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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Samet Kalip ve Madeni Egya Sanayi ve Ticaret A.S. Genel Kurulu’na
A. Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1. Goriis

Samet Kalip ve Madeni Esya Sanayi ve Ticaret A.$.nin (“Sirket”) ve bagl ortakliklarinin (hep birlikte
“Grup” olarak anilacaktir) 31 Aralik 2019 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile aym tarihte sona
eren hesap donemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, konsolide 6zkaynaklar
degisim tablosu ve konsolide nakit akig tablosu ile Gnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak
lizere konsolide finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarin: denetlemis
bulunuyoruz.

Goriiglimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar Grup’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla konsolide
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal performansini ve
konsolide nakit akiglarini Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’'na (“TFRS’lere”) uygun olarak tiim
onemli yonleriyle gercege uygun bir bigcimde sunmaktadir.

2, Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’nin bir parcas1 olan Bagimsiz Denetim
Standartlarr’na (“BDS’lere”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine Iligkin Sorumluluklari” boliimiinde ayrintil bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile konsolide finansal tablolarm
bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Grup’tan bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmigtir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
goriislimiiziin olusturulmas i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konular:

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak konsolide
finansal tablolarin bagimsiz denetimi ¢ercevesinde ve konsolide finansal tablolara iligkin goriisiimiiziin
olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayr1 bir goriis bildirmiyoruz.
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Kilit denetim konularm

Konunun denetimde nasail ele alindign

Ticari alacaklarn geri kazamlabilirligi

31 Aralik 2019 tarihi itibaryla 319.646.760 TL
tutarindaki iligkili olmayan taraflardan ticari
alacaklar toplam konsolide varliklarin 6nemli bir
bollimiinii olusturmaktadir. Bununla birlikte, ticari
alacaklar i¢in hesaplanan deger diigtikliigii
kargiliklari, miigterilerden alinan teminatlar,
miigterilerin gegmis 6deme performanslari ve
kredibilite bilgileri ile alacak bakiyelerinin vade
analizleri g6z 6niinde bulundurularak yapilan
tahminler sonucu muhasebelestirilmektedir. Bu
sebeplerle soz konusu alacaklarin geri
kazanilabilirligi denetimimiz bakimindan 6nemli
bir konudur.

Grup'un ticari alacaklar ile ilgili muhasebe
politikalarina ve tutarlarina iliskin agiklamalar Not
2.4, 5 ve 25°te yer almaktadir.

Denetimimiz sirasinda, iligkili olmayan taraflardan
ticari alacaklarin geri kazanilabilirligi ile ilgili
agagidaki denetim prosediirleri uygulanmigtir:

e  Alacak yaglandirma galismasinin analitik
olarak incelenmesi ve tahsilat devir hizinin
onceki y1l ile karsilagtirilmasi,

e  Tahsilata iligkin herhangi bir anlagmazlik veya
dava durumu olup olmadiginin arastirtlmasi ve
hukuk miisavirlerinden devam eden alacak
takip davalariyla ile ilgili bilgi alinmasi,

o Iligkili olmayan taraflardan ticari alacak
bakiyelerinin 6rneklem yoluyla dogrulama
mektuplar gonderilerek test edilmesi,

e  Miiteakip donemde yapilan tahsilatlarin
orneklem yoluyla test edilmesi,

e  Ticari alacaklardaki deger diigitkliigii tutarim
hesaplamakta kullanilan varsayimlarin
sorgulanmasi,

e  Miigterilerden alinan teminatlarin 6érneklem
yoluyla test edilmesi,

e Iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklarin
geri kazanilabilirligine yonelik konsolide
finansal tablo notlarinda yer alan
aciklamalarin yeterliliginin degerlendirilmesi.

Migkili olmayan taraflardan ticari alacaklarin geri
kazanilabilirligine iligkin gerceklestirdigimiz bu
caligmalar neticesinde 6nemli bir bulgumuz
olmamuistir,
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4. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara
iliskin Sorumluluklar:

Grup ydnetimi; konsolide finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir
bi¢imde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin
gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolart hazirlarken yonetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig; siirece isletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

5. Bagimsiz Denetc¢inin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin
Sorumluluklar

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanhsglik icerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriistimiizii iceren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
glivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanhsligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanlisliklar hata veya hile kaynakh olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu konsolide tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lciide
bekleniyorsa bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

° Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlishk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve gdrlislimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlighg tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanlislig1 tespit edememe riskinden yiiksektir.
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Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri
ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir.

Elde edilen denetim kanitlarma dayanarak Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 5nemli bir belirsizligin meveut olup olmadig
hakkinda ve yonetimin igletmenin siireklilii esasim kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agtklamalara dikkat gekmemiz ya da bu aciklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Grup’un siirekliligini sona erdirebilir.

Konsolide finansal tablolarin agiklamalar1 dahil olmak {izere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarn, temelini olusturan islem ve olaylar: gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadig1 degerlendirilmektedir.

Konsolide finansal tablolar hakkinda gériig vermek amaciyla, Grup icerisindeki isletmelere veya faaliyet
béliimlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Grup
denetiminin y6nlendirilmesinden, gézetiminden ve yiiriitilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim

gortistinden de tek bagimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak

lizere,

bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularim tist

yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular yani kilit denetim konularim
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya agiklamanin doguracag olumsuz sonuglarin, kamuya aciklamanin doguracag: kamu yararin
agacaginin makul sekilde beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.



B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. Maddesi’nin dordiincii fikras1 uyarinca, Sirket’in
1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile sirket esas
sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa
rastlanmamistir.

2. TTK’nin 402. Maddesi’nin dordiincti fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim

kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmag ve istenen belgeleri vermistir.
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SAMET KALIP VE MADENI ESYA SANAYI VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2019 VE 2018 TARIHLERI iTiBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

VARLIKLAR Notlar 31 Aralik 2019 31 Aralk 2018
Nakit ve nakit benzerleri 3 9.082.554 16.900.678
Ticari alacaklar

1liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5 319.646.760 311.697.804
Diger alacaklar

I:Zi;kili taraflardan diger alacaklar 24 55.861.548 37.336.529

1liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 335.799 159.729
Stoklar 6 78.464.437 78.319.776
Pesin 6denmis giderler 7 10.832.239 11.080.383
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 84.323 -
Diger donen varliklar 11 5.903.483 4.126.296
Toplam doénen varhklar 480.211.143 459.621.195
Diger alacaklar

Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 971.366 749.113
Maddi duran varliklar 8 225.145.154 237.935.691
Serefiye disindaki maddi olmayan duran varliklar 9 96.074.499 77.989.749
Kullanim hakki varliklar 10 19.301.718 -
Pesin 6denmis giderler 7 5.550.788 5.228.275
Diger duran varliklar 11 144.754 153.528
Toplam duran varhklar 347.188.279 322.056.356
Toplam varhklar 827.399.422 781.677.551

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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SAMET KALIP VE MADENI ESYA SANAYI VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2019 VE 2018 TARIHLERI iTiBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

YUKUMLULUKLER Notlar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Kisa vadeli bor¢glanmalar 4 107.076.395 145.497.319
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 4 45.701.749 28.101.204
Diger finansal yiikiimliiliikler 4 6.037.602 5.269.943
Kiralama islemlerinden kaynaklanan yiikiimliliikler 4 8.114.900 -
Ticari borglar
Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 5 120.524.977 97.835.032
Calisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar 13 7.938.147 8.618.459
Diger borglar
Iliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 528.476 540.241
Ertelenmis gelirler 7 230.553.767 242.499.274
Donem kari vergi yiikiimliiliigii - 3.664
Kisa vadeli karsiliklar
Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar 13 4.054.962 3.579.415
Diger kisa vadeli karsiliklar 12 43.100 372.548
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 11 17.674.938 34.458.495
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 548.249.013 566.775.594
Uzun vadeli bor¢lanmalar 4 121.354.903 40.294.188
Diger finansal yiikiimliiliikler 4 13.428.599 12.100.151
Kiralama islemlerinden kaynaklanan yiikiimliiliikler 4 12.379.707 -
Uzun vadeli karsiliklar
Calisanlara saglanan faydalara
iliskin uzun vadeli karsiliklar 13 6.189.237 7.208.275
Diger uzun vadeli karsiliklar 12 2.227.820 2.589.571
Diger uzun vadeli yiikiimliilikler 11 - 1.749.024
Ertelenmis vergi yiikiimliliigii 22 21.844.504 25.504.964
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 177.424.770 89.446.173
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar 101.725.639 125.455.784
Odenmis sermaye 14 24.824.722 24.824.722
Kar veya zararda yeniden
siniflandirilmayacak birikmis diger
kapsamli giderler
Tanmimlanmuis fayda planlar
yeniden olgiim kayiplart (17.191.347) (12.920.638)
Yabanci para ¢evrim farklari (4.716.622) (5.248.953)
Maddi duran variik yeniden degerleme artiglar 14 107.542.327 118.586.472
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 5.333.359 5.333.359
Gegmis yillar karlary/(zararlari) 5.704.287 (29.034.374)
Donem net kari/(zarart) (19.771.087) 23.915.196
Kontrol giicii olmayan paylar - -
TOPLAM OZKAYNAKLAR 101.725.639 125.455.784
TOPLAM YUKUMLULUKLER VE OZKAYNAKLAR 827.399.422 781.677.551

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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SAMET KALIP VE MADENI ESYA SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2019 VE 2018 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP
DONEMLERINE AIT KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE

DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOLARI
(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
KAR VEYA ZARAR KISMI Notlar 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
DONEM NET ZARARI/ (KARI)
Hasilat 15 527.205.685 537.545.691
Satiglarin maliyeti (-) 15 (357.593.523) (349.167.954)
BRUT KAR 169.612.162 188.377.737
Genel yonetim giderleri (-) 18 (43.525.693) (42.765.262)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 17 (66.169.313) (61.835.842)
Aragtirma ve gelistirme giderleri (-) 16 (17.780.208) (13.517.176)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 19 30.801.414 56.234.108
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 19 (31.752.997) (56.967.682)
ESAS FAALIYET KARI 41.185.365 69.525.883
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 141.732 88.202
FINANSMAN GIDERLERI ONCESI
FAALIYET KARI 41.327.097 69.614.085
Finansman gelirleri 21 508.825 1.901.132
Finansman giderleri (-) 21 (64.062.910) (45.310.073)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI DONEM KARI/(ZARARI) (22.226.988) 26.205.144
Vergi gideri/geliri
Doénem vergi gideri 22 - (1.940.284)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 22 2.455.901 (349.664)
DONEM NET KARI/(ZARARI) (19.771.087) 23.915.196
Dénem karinin/(zararimin) dagilim
Ana ortaklik paylar (19.771.087) 23.915.196
Kontrol giicli olmayan paylar - -
(19.771.087) 23.915.196

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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SAMET KALIP VE MADENI ESYA SANAYI VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2019 VE 2018 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP
DONEMLERINE AiT KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE

DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOLARI
(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5 1 Ocak - 1 Ocak -
DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU Notlar 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar,

vergi oncesi (5.475.268) 51.283.343
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden

olgtim kayiplari, vergi 6ncesi 13 (5.475.268) (3.823.387)
Maddi duran varlik yeniden degerleme artiglari 14 - 55.106.730
Kar veya zararda yeniden simiflandirilacaklar vergi oncesi 532.331 339.225
Yabanci para ¢evrim farklari 14 532.331 339.225
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak diger

kapsamh gelire iliskin toplam vergiler 1.204.559 (9.266.225)
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢tim

kayiplari ertelenmis vergi etkisi 14 1.204.559 764.678
Maddi duran varlik yeniden degerleme artiglari

ertelenmis vergi etkisi 14 - (10.030.903)
Toplam diger kapsamh gelir/(gider) (3.738.378) 42.356.343
Toplam kapsamh gelir/(gider) (23.509.465) 66.271.539
Toplam kapsamh karin/(zararin) dagihimi
Ana ortaklik paylari (23.509.465) 66.271.539
Kontrol giicii olmayan paylar - -

(23.509.465) 66.271.539

Hisse basina kazanc¢/(kayip) (Kr) 23 (0,80) 0,96

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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SAMET KALIP VE MADENI ESYA SANAYI VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2019 VE 2018 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT

KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSIiM TABLOLARI
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda

Kar veya zararda yeniden yeniden
simflandiriimavyacaklar smiflandirilacaklar
Tanimlanmis Yabanci
Maddi duran fayda planlar para ¢evrim
varhiklar birikmis farklarma
birikmis yeniden iliskin Kardan Gecgmis Kontrol
. degerleme ol¢iim birikmis ayrilan yillar Dénem Ana giicii
Odenmis artiglary/ kazanglary/ diger kapsamh Kisitlanmis karlary/ net  ortakhga ait olmayan Toplam
sermaye (azahslar) (kayiplarr) gelir  yedekler (zararlar1)  Kkari/(zarar1))  6zkaynaklar paylar ozkaynaklar
ONCEKI DONEM
1 Ocak 2018 24.824.722 76.737.692 (9.861.929) (5.588.178)  3.622.062 (22.172.308) 48.452.849 116.014.910 - 116.014.910
Transferler - (3.227.047) - - 1.711.297 49.968.599 (48.452.849) - - -
Toplam kapsamlt gelir - 45.075.827 (3.058.709) 339.225 - - 23.915.196 66.271.539 - 66.271.539
Yeniden degerleme fonu - - - - - (335.266) - (335.266) - (335.266)
Diger degisikler nedeniyle
arti/ (azalig) (*) - - - - - (56.495.399) - (56.495.399) - (56.495.399)
31 Arahk 2018 24.824.722  118.586.472 (12.920.638) (5.248.953)  5.333.359 (29.034.374) 23.915.196 125.455.784 - 125.455.784
CARI DONEM
1 Ocak 2019 24.824.722  118.586.472 (12.920.638) (5.248.953)  5.333.359 (29.034.374) 23.915.196 125.455.784 - 125.455.784
Transferler - (10.754.634) - - - 34.669.830 (23.915.196) - - -
Toplam kapsamli gelir - - (4.270.709) 532.331 - - (19.771.087) (23.509.465) - (23.509.465)
Yeniden degerleme fonu - (289.511) - - - - - (289.511) - (289.511)
Diger degisikler nedeniyle
artis/ (azalis) - - - - - 68.831 - 68.831 - 68.831
31 Arahk 2019 24.824.722  107.542.327 (17.191.347) (4.716.622)  5.333.359 5.704.287 (19.771.087) 101.725.639 - 101.725.639

* Grup, 18 Mayis 2018 tarihinde yiiriirliige giren 7143 sayili Kanunun 6/3. maddesi kapsaminda, yasal kayitlarinda 56.495.399 TL tutarindaki ortaklardan alacak bakiyesini giderlestirmistir.

Bu tutar, gecmis yillarda elde edilen karlara istinaden dagitilmayan temettii avansi niteliginde oldugundan dolay: 31 Aralik 2018 tarihi itibari ile gegmis y1l karlari/(zararlar) hesabinda

muhasebelestirilmistir.

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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SAMET KALIP VE MADENI ESYA SANAYI VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2019 VE 2018 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE
AIT KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOLARI

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI 30.818.845 124.943.086
Vergi oncesi donem kary/ (zarari) (22.226.988) 26.205.144
Doénem net kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler 108.415.719 61.179.138
Finansman giderlerle ilgili dizeltmeler 21 64.059.155 41.104.226
Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler 19,21 (8.857.484) (11.931.776)
Gergeklesmemis yabanct para ¢evrim farklar ile ilgili diizeltmeler (77.470) 2.553.525
Stoklardaki azaliglar/ (artiglar) ile ilgili diizeltmeler 6 244,312 (474.869)
Ticari alacaklardaki azalislar/ (artislar) ile ilgili diizeltmeler 19 (2.014.585) (6.489.397)
Ticari borglardaki azaliglar/ (artislar) ile ilgili diizeltmeler 19 2.785.072 5.373.200
Amortisman ve itfa giderleriyle ilgili diizeltmeler 8,9,10 42.280.634 26.037.080
Karsiklarla ilgili diizeltmeler
- Kullanmilmamusg izin karsiligy ile ilgili diizeltmeler 13 475.547 855.076
- Kidem tazminati karsiligy ile ilgili diizeltmeler 13 2.054.366 1.758.995
- Stipheli alacak karsiliklart ile ilgili diizeltmeler 5 7.687.268 2.816.546
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan
kaynaklanan kazanglar/ (kayiplar) ile ilgili diizeltmeler (416) (88.202)
Maddi duran varlik ¢ikist nedeniyle yeniden degerleme
fonundaki diizeltmeler 14 (289.511) (335.266)
Diger 68.831 -
isletme faaliyetlerinde kullamilan nakit (55.369.886) 37.558.804
iliskili taraf bakiyelerindeki degisim 24 (18.525.019) 22.379.490
Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki degisim (13.621.639) 60.076.066
Stoklardaki degisim 6 (388.973) (18.426.800)
Iigkili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki degisim 19.904.873 21.178.829
Diger kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliiklerdeki degisim (31.861.364) (42.085.534)
Diger donen ve duran varliklardaki degisim (2.325.428) 585.960
Odenen vergiler 22 (3.664) (1.936.620)
Odenen kidem tazminati 13 (8.548.672) (4.212.587)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI (41.524.590) (104.811.617)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satisindan
kaynaklanan nakit girisleri 295.028 521.650
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimmdan
kaynaklanan nakit ¢ikislart 8,9 (41.819.618) (48.837.868)
7143 sayili kanun 6/3.maddesi kapsaminda ¢ikislar - (56.495.399)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI 2.355.290 (26.404.359)
Alman faiz 21 8.857.484 11.931.776
Odenen faiz 21 (61.396.013) (39.700.657)
Bor¢ 6demelerine iliskin nakit ¢ikiglari (424.538.785) (362.561.372)
Bor¢lanmadan kaynaklanan nakit girigleri 487.319.493 363.925.894
Kira yiikiimliiliikleriyle ilgili nakit ¢ikiglari 4 (7.886.889) -
Yabanci para ¢evrim farklarinin nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etkisi 532.331 339.225
Bloke mevduattaki degisim 1.091.110 (1.341.730)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C) (6.727.014) (7.275.395)
D. DONEM BASINDAKI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 15.204.413 22.479.808
DONEM SONUNDAKI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 8.477.399 15.204.413

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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SAMET KALIP VE MADENI ESYA SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHI iITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Samet Kalip Grubu (“Grup”), ana sirket olan Samet Kalip ve Madeni Esya Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket”)
ve 6 bagl ortakliktan olugmaktadir.

Samet Kalip ve Madeni Esya Sanayi ve Ticaret A.S. 1973 yilinda istanbul’da kurulmustur. Grup’un énceki
faaliyeti kalip liretmek ve ozellikle elektronik endiistrisi i¢in kalip yapmakti. Grup 1978 yilinda faaliyet
alanin1 degistirip mobilya aksesuarlar iiretimine baglamistir. Halen Grup’un iiretim alan1 3.000’den fazla
iiriinii icermekte olup bunlar metal ¢ekmece siirgiileri, dolap menteseleri, plastik porselen metal tokmaklari,
dolap ve kapilar i¢in kulplar, baglanti menteseleri, mutfak ve banyo soliisyonlar: ve diger mobilya aksesuarlar
gibi tirlinlerdir.

Grup tiretim faaliyetlerini Cerkezkdy ve Esenyurt’taki fabrikalarinda gerceklestirmektedir. Grup’un merkezi
Atatiirk Mahallesi Adnan Menderes Caddesi No: 8-13 Esenyurt istanbul adresindedir. Cerkezkoy’deki
fabrika ise Organize Sanayi Bolgesi Karaaga¢ Mahallesi 10. Sokak No: 2-4 Kapakli Tekirdag adresindedir.

1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap dénemine ait finansal tablolar, yaymlanmak iizere Y6netim Kurulu tarafindan
24 Mart 2020 tarihinde onaylanmistir. Grup’un hisse senetleri herhangi bir borsada islem gérmemektedir.

Grup asagida yer alan bagl ortakliklara (“Bagli Ortakliklar”) sahiptir. Bagh ortakliklarin finansal tablolarin
amaci dogrultusunda faaliyette bulunduklar1 cografi bolgeler asagidaki gibidir:

Ortakhik Pay:
Bagh Ortakliklar Ulke (%)
Samet B.V. Hollanda 100.00
Samet SRL Italya 100.00
Samet GmbH Almanya 100.00
Samet Furniture Technology LLC Rusya 100.00
Samet GE LLC Giircistan 100,00
Samet U.S.,INC (*) Amerika 100,00

(*) Samet U.S.,INC 9 Mayis 2018'de Amerika'da kurulmustur fakat Sirket Ekim 2018 itibariyla finansal
faaliyet gostermeye baglamustir. Sirket 31 Aralik 2019 itibariyla konsolidasyon kapsamina alimistir (31
Aralik 2018 itibariyla finansal rakamlar 6nemsiz oldugu i¢in konsolidasyon kapsamina alinmamastir).

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1 Uygulanan finansal raporlama standartlar:

Finansal tablolar Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1t Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirlige
konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) esas alinarak hazirlanmistir.

Sirket muhasebe kayitlarint TL cinsinden ve Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye
Bakanlig1r tarafindan c¢ikarilan Tek Diizen Hesap Plam1 gereklerine uygun olarak tutmaktadir.
Bununla birlikte Sirket TTK geregince hazirlanan finansal tablolarini yasal kayitlara TFRS uyarinca dogru
sunumun yapilmasi amaciyla Dipnot 2.3’te belirtilen muhasebe politikalar1 g¢ergevesinde diizenlemistir.
Sirket, KGK tarafindan yayinlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi'nde belirlenmis
olan formatlara  uygun olarak gerekli diizeltme ve smiflandirmalart yapmuistir.

Konsolide finansal tablolar KGK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihinde yayinlanan “TMS Taksonomisi Hakkinda
Duyuru” ile, “Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi”nde belirlenmis olan formatlara uygun olarak
sunulmustur.



SAMET KALIP VE MADENI ESYA SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHI iITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

2.1.1 Uygulanan finansal raporlama standartlari (Devami)

Bununla birlikte Grup TTK geregince hazirlanan konsolide finansal tablolarini yasal kayitlara TMS
uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla Not 2.2°de belirtilen muhasebe politikalari ¢cer¢evesinde
diizenlemistir. Grup, KGK tarafindan yayinlanan Konsolide Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim
Rehberi’nde belirlenmis olan formatlara uygun olarak gerekli diizeltme ve siniflandirmalar1 yapmustir.

2.1.2 Fonksiyonel ve sunum para birimi

Grup biinyesinde yer alan sirketlerin finansal tablolarindaki her bir kalem, sirketlerin operasyonlarin
stirdiirdiikleri temel ekonomik ortamda gecerli olan para birimi (“fonksiyonel para birimi”) kullanilarak
muhasebelestirilmistir. Konsolide finansal tablolar, Grup’un raporlama para birimi olan TL kullanilarak
sunulmustur.

Grup sirketlerinin fonksiyonel para birimi raporlama para biriminden farkl1 ise, raporlama para birimine
asagidaki sekilde ¢evrilir:

o bilangodaki tiim varlik ve yiikiimliiliikler, bilango tarihindeki doviz kuru kullanilarak g¢evrilir.

o gelir tablosundaki gelir ve giderler donemin ortalama déviz kuru kullanilarak ¢evrilir, ortalama
doviz kurunun makul olmadig1 durumlarda gelir ve giderler islem tarihindeki kurlar kullanilarak
gevrilir.

o donem basindaki net varliklarin yeniden ¢evrilmesi ve ortalama kur kullanilmasi sonucu ortaya

¢ikan kur farklar1 ayn bir 6zkaynak kalemi altinda (yabanci para ¢evrim farklari) diger kapsamli
gelir olarak takip edilir.

Bagl Ortakliklar Fonksiyonel Para Birimleri

31 Aralik 31 Aralik
2019 2018

Ulusal Fonksiyonel Ulusal Fonksiyonel

para birimi para birimi para birimi para birimi

Samet B.V. Avro Avro Avro Avro
Samet SRL Avro Avro Avro AvVro
Samet GmbH Avro Avro Avro AvVro
Samet Furniture Technology LLC Ruble Ruble Ruble Ruble
Samet GE LLC Lari Lari Lari Lari
Samet U.S.,INC ABD Dolari ABD Dolari ABD Dolari ABD Dolari

Konsolide finansal tablolar olusturulurken, fonksiyonel ve sunum para birimi Ruble, ABD Dolar1 ve
Avro olan yurt diginda faaliyette bulunan baglh ortakliklar ve miisterek yonetime tabi tesebbiislerin
bilango kalemlerinin Grup’un islevsel ve sunum para birimi olan TL’ye ¢evrilmesinde Avro i¢in bilango
tarihinde gegerli Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin agikladigi resmi doviz alis kuru olan,
1 Avro = 6,6506 TL (31 Aralik 2018; 1 Avro = 6,0280 TL), gelir tablosunun ¢evriminde ise donem
iginde olusan ortalama kur, 1 Avro=6,3457 TL (1 Ocak - 31 Aralik 2018;, 1 Avro =5,6783 TL), Ruble
icin 1 Ruble 0,09552 TL (31 Aralik 2018; 1 Ruble = = 0,07534 TL), gelir tablosunun ¢evriminde ise
doénem i¢inde olugan ortalama kur, 1 Ruble = 0,08714 TL (1 Ocak-31 Aralik 2018: 1 Ruble = 0,07605
TL), Lari i¢in 1 Lari= 2,07426 TL (31 Aralik 2018; 1 Lari = 1,97006 TL gelir tablosunun ¢eviriminde
ise donem i¢inde olusan ortalama kur, 1 Lari= 2,01585 TL (1 Ocak-31 Aralik 2018: 1 Lari = 1,90460
TL), ), ABD Dolar1 i¢in 1 ABD Dolar1 = 5,9402 TL gelir tablosunun ¢eviriminde ise dénem iginde
olusan ortalama kur, 1 ABD Dolar1 = 5,66871 TL esas alinmistir. Kapanis ve ortalama kur kullanimi
sonucu ortaya ¢ikan kur farklari 6zkaynaklar igerisindeki yabanci para ¢evrim farklari kalemi altinda
takip edilmektedir.



SAMET KALIP VE MADENI ESYA SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHI iITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

2.1.3 Muhasebe politikalarinda degisiklikler, karsilastirmal bilgiler ve onceki donem tarihli
finansal tablolarin diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un cari dénem konsolide
finansal tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde
yeniden simiflandirilir. Grup tarafindan karsilastirmali olarak 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri
itibartyla hazirlanan konsolide bilancolari1 sunulmaktadir. 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yila ait
konsolide kapsamli gelir, nakit akisi ve 6zkaynaklar degisim tablolar1 31 Aralik 2018 tarihinde sona
eren yila ait tablolar ile karsilagtirmali olarak sunulmaktadir.

Kargilagtirmali rakamlar cari donemdeki sunumdaki degisikliklerle uyumlu olmasi i¢in gerektiginde
tekrar siniflandirilmistir. Sirket, gegcmis donemlere ait finansal tablolarda cari donemde yapilan gésterim
degisikliklerine uygun olarak gerekli diizeltmeleri ve siniflandirmalar1 yapmistir.

Degisen muhasebe politikalarinin etkileri

Grup, 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlardan,
TFRS 16, “Kiralamalar” standardinin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi
degisikliklerini, ilgili standardin ge¢is hiikiimlerine uygun olarak uygulamistir.

S6z konusu standart kaynakli muhasebe politikast degisiklikleri ve ilgili standartlarin ilk kez
uygulanmasinin etkileri agagidaki gibidir:

TFRS 16, “Kiralamalar” Standardi
Kiraci olarak

Grup, bir sdzlesmenin baslangicinda, sdzlesmenin kiralama niteligi tasiyip tasimadigini ya da kiralama
islemi icerip icermedigini degerlendirir. Sozlesmenin, bir bedel karsiliginda tanimlanan varligin
kullanimint kontrol etme hakkini belirli bir siire igin devretmesi durumunda, bu sézlesme kiralama
niteligi tagimaktadir ya da bir kiralama islemi igermektedir. Grup, bir sdzlesmenin tanimlanan bir
varligin kullanimini kontrol etme hakkini belirli bir siire i¢in devredip devretmedigini degerlendirirken
asagidaki kosullar1 géz 6niinde bulundurur:

a) S6zlesmenin tanimlanan varlik icermesi; bir varlik genellikle sézlesmede agik veya zimni bir
sekilde belirtilerek tanimlanir.

b)  Varhigm islevsel bir boliimiiniin fiziksel olarak ayri olmasi veya varligin kapasitesinin tamamina
yakinini temsil etmesi. Tedarik¢inin varligi ikame etme ydniinde asli bir hakka sahip olmas1 ve
bundan ekonomik fayda saglamasi durumunda varlik tanimlanmis degildir.

c) Tanimlanan varligin kullanimindan saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakinini elde etme
hakkinin olmasi,

d)  Tanimlanan varligin kullanimimi yonetme hakkinin olmasi. Grup, varligin nasil ve ne amagla
kullanilacagma iliskin kararlarin 6nceden belirlenmis olmasi durumunda varligin kullanim
hakkina sahip oldugunu degerlendirmektedir. Grup varligin kullaniminmi yonetme hakkina
asagidaki durumlarda sahip olmaktadir:



SAMET KALIP VE MADENI ESYA SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHI iITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

2.1.3 Muhasebe politikalarinda degisiklikler, karsilastirmal bilgiler ve onceki donem tarihli
finansal tablolarin diizeltilmesi (Devami)

TFRS 16, “Kiralamalar” Standardi (Devami)

i Grup’un, kullanim siiresi boyunca varligi isletme hakkina sahip olmasi (veya varlig1 kendi
belirledigi sekilde isletmeleri i¢in bagkalarini yonlendirmesi) ve tedarik¢inin bu igletme
talimatlarin1 degistirme hakkinin bulunmamasi veya

ii. Grup’un, kullanim siiresi boyunca varligin nasil ve ne amagcla kullanilacagin1 6nceden
belirleyecek sekilde varligi (ya da varligin belirli 6zelliklerini) tasarlamis olmasi.

Grup, kiralamanin fiilen basladig tarihte finansal tablolarina bir kullanim hakk: varlig1r ve bir kira
ylikiimliligi yansitir.

Kullanim hakki varlig

Kullanim hakki varligr ilk olarak maliyet yontemiyle muhasebelestirilir ve asagidakileri igerir:

a)  Kira yikimliliigiiniin ilk 6l¢tim tutari,

b)  Kiralamanin fiilen basladig: tarihte veya Oncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden alinan tiim
kiralama tesviklerinin diigiillmesiyle elde edilen tutar,

C) Grup tarafindan katlanilan tiim baslangi¢taki dogrudan maliyetler.

Grup maliyet yontemini uygularken, kullanim hakki varligini:
a) Birikmig amortisman ve birikmis deger diistikliigii zararlar1 diistilmiis ve
b)  Kira yiikiimliliigiiniin yeniden dl¢iimiine gore diizeltilmis maliyeti tizerinden dlger.

Grup, kullamim hakki varligin1 amortismana tabi tutarken dogrusal amortisman ydntemini uygular.
Tedarik¢inin, kiralama stiresinin sonunda dayanak varligin miilkiyetini Grup’a devretmesi durumunda
veya kullanim hakki varligi maliyetinin Grup’un bir satin alma opsiyonunu kullanacagimi gdstermesi
durumunda, Grup kullanim hakki varligini kiralamanin fiilen basladigi tarihten dayanak varligin faydah
Omriiniin sonuna kadar amortismana tabi tutar. Diger durumlarda, Grup kullanim hakki varligini,
kiralamanin fiilen basladig: tarihten baglamak {izere s6z konusu varligin faydali dmrii veya kiralama
stiresinden kisa olanina gore amortismana tabi tutar.

Grup kullanim hakki varliginin deger disiikliigiine ugramis olup olmadigim belirlemek ve belirlenen

herhangi bir deger diistikliigli zararin1t muhasebelestirmek i¢in TMS 36, “Varliklarda Deger Diistikligi”
standardini uygular.
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TFRS 16, “Kiralamalar” Standardi (Devami)
Kira yiikiimliiltigti

Kiralamanin fiilen basladig1 tarihte, Grup kira yikiimliliiglinii o tarihte 6denmemis olan kira
O0demelerinin bugiinkii degeri iizerinden 6lcer. Kira 6demeleri, bu oranin kolaylikla belirlenebilmesi
durumunda, kiralamadaki zimni faiz orami kullanilarak iskonto edilir. Grup, bu oranin kolaylikla
belirlenememesi durumunda, Grup’un alternatif borglanma faiz oranini kullanir.

Kiralamanin fiilen bagladig tarihte, kira yiikiimliligiiniin 6l¢iimiine dahil olan kira 6demeleri, dayanak
varligin kiralama siiresi boyunca kullanim hakki i¢in yapilacak ve kiralamanin fiilen basladig: tarihte
O6denmemis olan agagidaki 6demelerden olusur:

a) Sabit 6demelerden her tiirlii kiralama tegvik alacaklarmin diisiilmesiyle elde edilen tutar,

b)  Birendeks ya da orana bagli olan, ilk 6lgiimii kiralamanin fiilen bagladigi tarihte bir endeks veya
oran kullanilarak yapilan degisken kira 6demeleri,

C) Grup’un satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul 6l¢lide emin olmasi durumunda bu
opsiyonun kullanim fiyat1 ve

d)  Kiralama siiresinin Grup’un kiralamay1 sonlandirmak igin bir opsiyon kullanacagini gostermesi
durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iligkin ceza 6demeleri.

Kiralamanin fiilen basladig1 tarihten sonra Grup, kira ylikiimliiliigtinii asagidaki sekilde dlger:

a) Defter degerini, kira ylikiimliiligiindeki faizi yansitacak sekilde artirir,

b)  Defter degerini, yapilmis olan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir ve

C) Defter degerini yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalar1 yansitacak sekilde ya da
revize edilmis 6zii itibartyla sabit olan kira 6demelerini yansitacak sekilde yeniden 6lger.

Kiralama siiresindeki her bir déneme ait kira yiikiimliiligiine iliskin faiz, kira yiikiimliiliigiiniin kalan
bakiyesine sabit bir donemsel faiz orani uygulanarak bulunan tutardir. Donemsel faiz orani, kolaylikla
belirlenebilmesi durumunda, kiralamadaki zimni faiz oranidir. Grup, bu oranin kolaylikla
belirlenememesi durumunda, Grup’un alternatif borglanma faiz oranimi kullanir. Kiralamanin fiilen
basladig1 tarihten sonra, Grup, kira ylkimliiliigtinii, kira 6demelerindeki degisiklikleri yansitacak
sekilde yeniden olger. Grup, kira yiikiimliiligiiniin yeniden Ol¢iim tutarini, kullanim hakki varliginda
diizeltme olarak finansal tablolarina yansitir.

Grup, asagidaki durumlardan birinin gerceklesmesi halinde, kira yiikiimliiliiglini, revize edilmis kira
6demelerini revize edilmis bir iskonto orani iizerinden indirgeyerek yeniden dlger:

a) Kiralama siiresinde bir degisiklik olmasi. Grup, revize edilmis kira 6demelerini revize edilmis
kiralama siiresine dayali olarak belirler.

b) Dayanak varligin satin alinmasina yonelik opsiyona iligkin degerlendirmede degisiklik olmasi.
Grup, revize edilmis kira 6demelerini, satin alma opsiyonu kapsaminda 6denecek tutarlardaki
degisikligi yansitacak sekilde belirler.
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Grup, kiralama siiresinin kalan kismi i¢in revize edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimni faiz
oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belirlenememesi durumunda
ise Grup’un yeniden degerlendirmenin yapildigi tarihteki alternatif borglanma faiz orani1 olarak belirler.

Grup, asagidaki durumlardan birinin ger¢eklesmesi halinde kira yilikiimliiligiinii, revize edilmis kira
O6demelerini indirgeyerek yeniden dlger:

a)  Bir kalinti deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi beklenen tutarlarda degisiklik olmasi. Grup,
revize edilmis kira odemelerini, kalinti deger taahhiidii kapsaminda o6denmesi beklenen
tutarlardaki degisikligi yansitacak sekilde belirler.

b)  Gelecekteki kira 6demelerinin belirlenmesinde kullanilan bir endeks veya oranda meydana gelen
bir degisimin sonucu olarak bu 6demelerde bir degisiklik olmasi. Grup, kira ylkiimliiligiinii s6z
konusu revize edilmis kira 6demelerini yansitmak i¢in yalnizca nakit akislarinda bir degisiklik
oldugunda yeniden olger.

Grup, kalan kiralama siiresine iliskin revize edilmis kira 6demelerini, revize edilmis sdzlesmeye bagh
O6demelere gore belirler. Grup, bu durumda degistirilmemis bir iskonto orani kullanir.

Grup, kiralamanin yeniden yapilandirilmasini, asagidaki kosullarin her ikisinin saglanmasi durumunda
ayr1 bir kiralama olarak muhasebelestirir:

a) Yeniden yapilandirmanin, bir veya daha fazla dayanak varligin kullanim hakkini ilave ederek,
kiralamanin kapsamini genisletmesi ve

b) Kiralama bedelinin, kapsamdaki artisin tek basina fiyati ve ilgili sdzlesmenin kosullarini
yansitmak i¢in s6z konusu tek basina fiyatta yapilan uygun diizeltmeler kadar artmas.

Siiresi 12 ay ve daha kisa olan kisa vadeli kiralama s6zlesmeleri ile Grup tarafindan diisiik degerli olarak
belirlenen sube ve araglara iliskin kira sozlesmeleri standardin tamidigi istisna kapsaminda
degerlendirilmis olup, bu sdzlesmelere iligkin 6demeler olustuklart donemde gider olarak kaydedilmeye
devam edilmektedir. Bu kapsamda ilgili donemde 703.410 TL kira 6demesi yapilmaistir.

Uzatma ve sonlandirma opsiyonlar

Kiralama yiikiimliiliigli, sozlesmelerdeki uzatma ve sonlandirma opsiyonlar1 dikkate alinarak
belirlenmektedir. Kontratlarda yer alan uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlarinin biiyiik kismi Grup
ve kiralayan tarafindan miistereken uygulanabilir opsiyonlardan olugsmaktadir. Grup, kiralama siiresini
sO6z konusu uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlart kontrata gore Grup’un inisiyatifindeyse ve
opsiyonlarin kullanim1 makul derecede kesinse kiralama siiresine dahil ederek belirlemektedir.
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Grup, TMS 17 “Kiralama Islemleri” nin yerini alan TFRS 16 “Kiralamalar” standardin1 ilk uygulama
tarihi olan 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle uygulamistir. Grup, basitlestirilmis gecis uygulamasini
kullanarak onceki yil i¢in karsilagtirilabilir tutarlar1 yeniden diizenlememistir. Bu yontem ile tim
kullanim hakki varliklari, uygulamaya gecisteki kiralama borglar (pesin 6demesi yapilan veya tahakkuk
eden kiralama maliyetlerine gore diizeltilmis) tutarindan ol¢iilmiistiir.

[Ik uygulama sirasinda, Grup daha énce TMS 17’ye uygun olarak operasyonel kiralama olarak
siiflandirilan kiralamalarina iliskin kiralama yiikiimliiliigii kaydetmistir. Bu yiikiimliiliikler kalan kira
O0demelerinin 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle alternatif bor¢lanma faiz oranlari kullanilarak iskonto edilmis
bugiinkii degerinden ol¢tilmiistiir.

Daha Once finansal kiralama olarak smiflandirilan kiralamalara ait varlik kullanom hakki ve
ylikiimliiliigii s6z konusu varliklarin gecis oncesindeki tasinan degerinden dl¢tilmiistiir.

[Ik uygulama tarihinden énce TMS 17 kapsaminda takip edilen faaliyet kiralamas: taahhiitleri ile
1 Ocak 2019 itibariyla TFRS 16 kapsaminda konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilen kira
yiikiimliiliikklerinin mutabakati1 asagidaki gibidir:

1 Ocak 2019
Operasyonel kiralama taahhiitleri 13.181.102
- Kisa vadeli kiralamalar (-) (703.410)
- Diisiik degerli kiralamalar (-) -
- Hizmet kapsaminda degerlendirilen sozlesmeler (-) -
- Uzatma ve sonlandirma opsiyonlarina iligskin diizeltmeler (2.934.405)
Toplam kiralama yiikiimliiliigii 9.543.287
- Kisa vadeli kiralama ytlikiimliiliigi 3.738.995
- Uzun vadeli kiralama yukimliligi 5.804.292

Mubhasebelestirilen varlik kullanim hakkina iligkin varlik bazinda detaylar asagidaki gibidir:

1 Ocak 2019
Binalar 6.113.640
Araglar 3.429.647
Diger -
Toplam varhk kullanim hakki 9.543.287
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Grup’un 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle kullandig1 alternatif bor¢lanma oranlarmin agirlikli ortalamasi
asagidaki gibidir:

1 Ocak 2019
Para Birimi Agirhikh Bor¢lanma Orani
TL 19
Avro 6

2.1.4 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki (TFRS) degisiklikler

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yiiriirlilkte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar asagida belirtilmis olup, stz konusu degisikliklerin Grup’un finansal
tablolarina 6nemli bir etkisi olmamuistir:

a. 31 Aralik 2019 tarihi itibaryla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

- TFRS 9, “Finansal araclar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik iki konuya agiklik getirmistir: bir
finansal varligin sadece anapara ve anaparaya iliskin faizi temsil edip etmedigi dikkate alinirken,
erken ddenen bedelin hem negatif hem de pozitif nakit akislar1 olabilecegi ve itfa edilmis maliyet
ile olgiillen finansal bir yiikiimliiligiin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu dogurmadan
degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi
konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sézlesmeye dayali nakit akislari ile orijinal
etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar1 arasindaki fark olarak hesaplanir.
Bu, farkin TMS 39°dan farkli olarak enstriimanin kalan Omrii boyunca yayilarak
muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadigi anlamia gelmektedir.

- TMS 28, <“istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatirnmlar’daki degisiklikler”;
1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Sirketlerin 6zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi
yatirimlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.

- TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat” standard: ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini
alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki
TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu iglem i¢in finansal
kiralama (bilanco ici) ya da faaliyet kiralamas1 (bilango dis1) ayrimi1 yapmak zorundalar. Fakat
TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri igin gelecekte
Odeyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim hakkini
bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. TMSK kisa donemli kiralama islemleri ve disiik
degerli varliklar i¢in bir istisna Ongdrmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler agisindan
uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse aymi kalmaktadir. Ancak TMSK’nin
kiralama islemlerinin tanimini degistirmesinden otiirii (s6zlesmelerdeki igeriklerin birlestirilmesi
ya da aynstirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan
etkileneceklerdir. Bu durumda, yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda
birtakim degerlendirmelere neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore bir sdzlesme belirli
bir stire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullamim hakkim ve o varligi kontrol etme
hakkini i¢eriyorsa o sdzlesme bir kiralama s6zlesmesidir ya da kiralama islemi i¢ermektedir.

14



SAMET KALIP VE MADENI ESYA SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHI iITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
2.1.4 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’’ndaki (TFRS) degisiklikler (Devami)

a. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar (Devami):

- TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere aciklik getirmektedir. TFRS Yorum
Komitesi daha 6nce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS
12°ye gore degil TMS 37, “Karsiliklar, Kosullu Borg¢lar ve Kosullu Varliklar” standardinin
uygulanmasi gerektigini agikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil Olclilecegi ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili aciklama getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket
tarafindan yapilan bir vergi uygulamasmnin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin
bilinmedigi durumlarda ortaya cikar. Ornegin, 6zellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi
ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi
kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu;
vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yilikiimliiliigiin vergiye esas tutarlari, vergi gideri,
alacagi ve vergi oranlari da dahil olmak iizere her durumda gecerlidir.

- 2015 - 2017 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama doénemleri igin
gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri icermektedir:

- TFRS 3, “Isletme Birlesmeleri”, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha 6nce
edindigi pay1 yeniden Olger.

- TFRS 11, “Miisterek Anlasmalar”, miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette
daha 6nce edindigi pay1 yeniden 6lgmez.

- TMS 12, “Gelir Vergileri”, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayn1 sekilde
muhasebelestirir.

- TMS 23, “Borglanma Maliyetleri”, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satiga
hazir hale gelmesi i¢in yapilan her bor¢lanmayi, genel borglanmanin bir pargasi olarak
degerlendirir.

- TMS 19, “Cahsanlara Saglanan Faydalar”, planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya yerine
getirme ile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama dénemleri i¢in
gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

- Planda yapilan degisiklik, kiigiilme ve yerine getirme sonrasi donem ig¢in; cari hizmet
maliyeti ve net faizi belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmasi,

- Gegmis donem hizmet maliyetinin bir pargasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme,
ya da varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha once finansal tablolara alinmamis olsa
bile, fazla degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin
finansal tablolara alinmas.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.1

2.1.4

Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki (TFRS) degisiklikler (Devamni)

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yayimlanmus ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler:

TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tanimindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu”
ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki
degisiklikler ile bu degisikliklere bagli olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama ¢ergevesi ile tutarli 6nemlilik tanimi kullanimu,
ii)  Onemlilik tamminin agiklamasinin netlestirilmesi ve
iii)  Onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 deki baz1 rehberliklerin dahil edilmesi.

TFRS 3’teki degisiklikler - isletme tammm; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize
edilmigtir. TMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama
rehberliginin ¢ok karmagsik oldugu diisiiniilmektedir ve bu isletme birlesmeleri taniminin
karsilanmasi i¢in ¢ok fazla iglemle sonug¢lanmaktadir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7’ deki degisiklikler - Gosterge faiz oram reformu; 1 Ocak 2020
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklikler gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastirici uygulamalar saglar.
Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten
korunma muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten
korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazl
sozlesmelerde korunma muhasebesinin yaygin olmasi goz oniine alindiginda bu kolaylastirict
uygulamalar sektordeki tiim sirketleri etkileyecektir.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra basglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta s6zlesmeleri ile istege baglh katilim 6zelligine
sahip yatirim sdzlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

Yukaridaki degisikliklerin Grup finansal tablolarina 6nemli etkileri bulunmamaktadir.
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.1

2.1.5

b)

2.1.6

Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
Konsolidasyon esaslari

Konsolide finansal tablolar agagida (b)’den (c)’ye kadar olan maddelerde belirtilen esaslara gore
hazirlanan ana ortaklik Samet Kalip ve Madeni Egya Sanayi ve Ticaret A.S$.’nin ve bagh
ortakliklarinin hesaplarint igerir. Konsolidasyon kapsamina dahil edilen sirketlerin finansal
tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, TFRS’ye uygunluk ve Grup tarafindan uygulanan muhasebe
politikalarina ve sunum bi¢imlerine uyumluluk ag¢isindan, gerekli diizeltme ve siniflandirmalar
yapilmustir.

Bagli ortakliklar Samet Kalip ve Madeni Esya Sanayi ve Ticaret A.S. nin ya (a) dogrudan ve/veya
dolayli olarak kendisine sahip oldugu hisseler neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy
hakkinin %50’den fazlasim kullanma yetkisine sahip oldugu ya da (b) oy hakkinin %50°den
fazlasin1 kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte mali ve isletme politikalar1 {izerinde fiili
hakimiyet etkisini kullanmak suretiyle, mali ve isletme politikalarin1 Samet Kalip ve Madeni Esya
Sanayi ve Ticaret A.S. nin menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giiciine sahip oldugu
sirketleri ifade eder.

Bagli ortakliklara ait bilanco ve gelir tablolar1 tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide
edilmekte olup Samet Kalip ve Madeni Esya Sanayi ve Ticaret A.S.’nin ve bagli ortakliklarin
sahip oldugu paylarin kayith degeri ilgili 6zkaynaktan mahsup edilmektedir. Samet Kalip ve
Madeni Esya Sanayi ve Ticaret A.S. ile bagh ortakliklarin arasindaki islemler ve bakiyeler
konsolidasyon kapsaminda karsilikli olarak silinmistir. Grup’un bagl ortakliklarda sahip oldugu
hisselere ait temettiiler, sirasiyla, 6zkaynaktan ve ilgili donem gelirinden ¢ikarilmigtir.

Bagli ortakliklar kontroliin Sirket’e gectigi tarihten itibaren konsolidasyona dahil edilmekte olup
kontroliin sona erdigi tarihten itibaren konsolidasyon kapsamindan g¢ikartilmaktadirlar.
Gerektiginde bagl ortakliklarla ilgili muhasebe ilkeleri Grup tarafindan uygulanan muhasebe
politikalarina uygunlugun saglanmasi i¢in degistirilmistir.

Bagli ortakliklarin net varliklari ve donem sonuglarindaki kontrol dig1 paylara ait hisselere karsilik
gelen tutarlar kontrol disi paylar olarak konsolide bilango ve gelir tablolarinda ayri bir sekilde

siniflandirilmistir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirme amaci olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin eg zamanli olmas1 durumlarinda net olarak gdosterilirler.
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.2 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi bilango tarihi itibariyla raporlanan varlik ve yiikiimliiliklerin
tutarlarmi sarta bagli varlik ve yiikiimliliiklerin aciklanmasini ve hesap donemi boyunca raporlanan
gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir.
Bu tahmin ve varsayimlar, Grup yonetiminin mevcut olaylar ve iglemlere iliskin en iyi bilgilerine
dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir. Gelecek finansal raporlama
doneminde, varlik ve yiikiimliilikklerin kayith degerinde 6nemli diizeltmelere neden olabilecek tahmin
ve varsayimlar agagida belirtilmistir:

i) Ertelenen vergi varliklar: / yiikiimliiliikleri

Grup vergiye esas finansal tablolari ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gec¢ici zamanlama farklari icin ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiliigii
muhasebelestirmektedir.

i)  Karsiliklar

Not 2.4.20’de belirtilen muhasebe politikasi geregince karsiliklar Grup’un gegmis olaylar sonucunda
elinde bulundurdugu yasal ya da yaptirici bir yiikiimliiliigiin mevcut bulunmasi ve bu yiikiimliliigi
yerine getirmek amaciyla gelecege yonelik bir kaynak c¢ikisinin muhtemel oldugu, ayrica 6denecek
miktarin giivenilir bir sekilde tahmin edilebildigi durumlarda ayrilmaktadir. Bu kapsamda Grup
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla aleyhine agilmis olan yasal takip ve tazminat davalarini degerlendirmis
olup, kaybetme olasiligin oldugunu tahmin ettikleri i¢in gerekli karsilig1 ayirmistir.

iii)  Ticari alacak deger diistikliigii karsisilig

Siipheli alacak karsiliklar1 yonetimin bilango tarihi itibartyla var olan ancak cari ekonomik kosullar
cercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlar1 karsilayacagina inandigi
tutarlart yansitmaktadir. Alacaklarin deger diisiikligiine ugrayip ugramadigr degerlendirilirken iligkili
kurulus ve anahtar miisteriler diginda kalan borglularin gegmis performanslari piyasadaki kredibiliteleri ve
bilango tarihinden finansal tablolarin onaylanma tarihine kadar olan performanslari ile yeniden goriisiilen
kosullar da dikkate alinmaktadir.

iv)  Kidem tazminati karsiligi

Grup, mevcut is kanunu geregince, emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya istifa ve kotii davranis digindaki
nedenlerle igine son verilen ve en az bir yil hizmet vermis personele belirli miktarda kidem tazminati
O6demekle yiikiimliidiir.

Grup, ilisikteki finansal tablolarda kidem tazminati karsiligim1 projeksiyon metodunu kullanarak ve
Grup’un personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularinda gegmis
yillarda kazandigi deneyimlerini baz alarak hesaplamig ve bilango tarihinde devlet tahvilleri kazang oram
ile iskonto etmistir.
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)
2.2 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar1 (Devami)
V) Arsa, bina, makine tesis ve cihazlarin yeniden degerlenmesi

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Sirket TMS 16, yeniden degerleme modeli gergevesinde, arsa, bina, makine
tesis ve cihazlarin gergege uygun degeri ile muhasebelestirmeye baslamigtir. Arsa, bina, makine tesis ve
cihazlarin yeniden degerlenmesi ¢esitli tahmin ve varsayimlari icermektedir.

vi)  Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali omiirleri

Amortisman, maddi varliklarin faydali Omiirleri baz alinarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
ayrilmaktadir. Faydali dmiirler yonetimin en iyi tahminlerine dayanir, her bilango tarihinde gdzden
gecirilir ve gerekirse diizeltme yapilir.

2.3 Isletmenin Siirekliligi

Finansal tablolar Grup’un ilerideki yillarda ve faaliyetlerinin dogal akis1 igerisinde varliklarindan fayda
elde edecegi ve ylkiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin siirekliligi esasina gore
hazirlanmustir.

2.4 Onemli Muhasebe Politiklarinin Ozeti

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli muhasebe politiklar1 asagida
Ozetlenmistir:

2.4.1 Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri konsolide bilangoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit ve nakit
benzerleri nakit, banka mevduatlar1 ve tutar1 belirli nakite kolayca ¢evrilebilen kisa vadeli, yiiksek
likiditeye sahip olan, satin alim tarihi itibartyla vadesi 3 ay veya daha kisa siireli olan yatirimlar
icermektedir. Satin alim tarihi itibariyla vadesi 3 aydan uzun banka mevduatlar1 kisa vadeli finansal
yatirimlarda siniflanmaktadir (Not 3).

2.4.2 Ticari alacaklar

Vadeleri genel olarak 20 giin (2018: 35 giin) arasinda degismekte olan ticari alacaklar siipheli ticari
alacak karsilig1 diisiildiikten sonra indirgenmis net degerleri ile tasinmaktadir. Vadesi gelmis alacaklarin
tahsil edilemeyecegine dair somut bir gosterge varsa siipheli alacak karsiligi ayrilir. Grup’un 6denmesi
gereken meblaglari tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun s6z konusu olmasi halinde ticari
alacaklar i¢in bir alacak risk karsilig1 olusturulur. S6z konusu bu karsiligin tutar alacagin kayith degeri
ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Grup, konsolide finansal tablolarinda itfa edilmis maliyet
bedelinden muhasebelestirilen ve dnemli bir finansman bileseni icermeyen (1 yildan kisa vadeli olan)
ticari alacaklarinin deger disiikliigli hesaplamalar1 kapsaminda TFRS 9 standardinda tanimlanan
“basitlestirilmis yaklasimi” uygulamasini Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde énemli
bir etkisi olmamasindan dolay1 uygulamamistir . Tahsili tamamen miimkiin olmayan alacaklar tespit
edildikleri durumlarda tamamen silinirler (Not 5).
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politiklarinin Ozeti (Devami)
2.4.3 Tliskili taraflar

Konsolide finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, iist diizey yonetim personeli ve Yonetim
Kurulu iiyeleri, aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagh sirketler, istirak ve
ortakliklar, iligkili taraflar olarak kabul edilmislerdir (Not 24).

2.4.4 Stoklar

Stoklar net gerceklesebilir deger veya maliyet degerinden diisiik olani ile degerlenmektedir. Maliyet
belirleme yontemi tiim stoklar i¢in aylik agirlikli ortalama olup yari mamuller ve mamuller iiretim
maliyetlerinden pay almaktadir. Net gergeklesebilir deger satig fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti
ve satis1 gerceklestirmek i¢in gerekli tahmini satig maliyeti toplaminin indirilmesi ile elde edilen tutardir.
Kullanilamaz durumdaki stoklar ise kayitlardan gikariimaktadir (Not 6).

2.4.5 Maddi duran varhklar

Arsa, bina ve makineler yeniden degerlenmis tutarlar, diger maddi varliklar maliyet degerleri iizerinden
birikmis amortisman ve varsa birikmis deger kaybi diisiilerek gosterilmektedir. Maddi varliklar satildigi
zaman bu varliga ait maliyet ve birikmis amortismanlar ilgili hesaplardan diisiildiikten sonra olugan gelir
ya da gider, gelir tablosuna dahil edilmektedir.

Maddi varligin maliyet degeri alis fiyati, ithalat vergileri ve iadesi miimkiin olmayan vergiler, maddi
varlig1 kullanima hazir hale getirmek i¢in yapilan masraflardan olusmaktadir.

Amortismana tabi varliklar tahmini ekonomik Omiirlerine dayanan oranlarla dogrusal amortisman
yontemine gore amortismana tabi tutulmaktadir. Ekonomik 6miir ve amortisman metodu diizenli olarak
gbzden gecirilmekte, buna bagl olarak metodun ve amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek
ekonomik faydalar ile paralel olup olmadigina bakilmaktadir. Amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Siire (Y1)
Yeralt1 ve yertistii diizenleri 5-15
Binalar 10-50
Makine ve ekipmanlar 3-15
Tasitlar 5-7
Demirbaslar 2-15

Grup her bir bilango tarihinde maddi duran varliklarda deger disiikliigline dair herhangi bir gdsterge
olup olmadigimi degerlendirir. Gosterge olmasi halinde maddi duran varliklar olasi bir deger
diistikliigiiniin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme sonunda maddi duran varligin kayith degeri geri
kazanilabilir degerinden fazla ise karsilik ayrilmak suretiyle kayith degeri geri kazanilabilir degerine
indirilir.

Geri kazanilabilir deger ilgili maddi duran varligin mevcut kullanimindan gelecek net nakit akimlari ile
varligin satis1 i¢in gerekli maliyetler sonras1 makul degerden yiiksek olani olarak kabul edilir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
2.4 Onemli Muhasebe Politiklarinin Ozeti (Devami)
2.4.5 Maddi duran varhklar (Devami)

Maddi duran varliklarin satisi dolayisiyla olusan kar ve zarar tahsil olunan veya olunacak tutarlarin
karsilastirilmasi sonucu belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir (Not 8).

Bakim ve onarim giderleri olustuklar1 donemin kapsamli gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.
Aktiflestirilmeden sonraki harcamalar gelecekte yenilemeden 6nceki durumdan daha iyi bir performans
ile ekonomik fayda saglanmasinin kuvvetle muhtemel olmasi ve ilgili harcamanin maliyetinin giivenilir
bir sekilde ol¢iilmesi durumunda ilgili varligin maliyetine eklenirler.

Yeniden degerleme yontemi

Grup’un Tekirdag ilinde, Kapakli ilgesinde bulunan arsa ile tesis binast 31 Aralik 2018 tarihinde
bagimsiz bir ekspertiz sirketi olan Ekol Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanlik A.S. tarafindan
yeniden degerlenmistir. Sirket Tekirdag Kapakli ilgesindeki tesisinde ve Esenyurt tesisinde bulunan
makine ve tesisatlart 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Hazine Mistesarlig1 tarafindan yetkilendirilmis
sigorta ekspertizi tarafindan yeniden degerlenmistir.

Sirket, arazi, bina ve makine tesis ve cihazlarinin degerlemesinde, “Yeniden Degerleme Modelini” esas
almaktadir. Arazi ve binalar yeniden degerleme tarihindeki gercege uygun degerinden, miiteakip
birikmis amortisman ve deger diislikliigli zararlarinin indirilmesi suretiyle bulunan degerleri ile
gosterilmistir. Makine, tesis ve cihazlar ise rayi¢ bedel yonetim yaklasimi ile bulunan degerleri ile
gosterilmistir. Arazi, bina ve makine, tesis ve cihazlari yeniden degerlenmis degeri ile net defter degeri
arasindaki fark net defter degerinden yiiksek ise s6z konusu artig, diger kapsamli gelirler altinda
gosterilir ve 6zkaynak hesap grubunda “yeniden degerleme fonu” hesabinda muhasebelestirilir. Eger
yeniden degerlenmis degeri ile net defter degeri arasindaki fark, net defter degerinden diisiikse dogrudan
donemin kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir. Ancak ilk yeniden degerleme uygulamasi
yapildiginda dogan ve 6z kaynaklara alinan yeniden degerleme artisinda daha sonraki yillarda yapilan
yeniden degerleme nedeniyle diisiis olursa, bu diisiis dogrudan donemin kar veya zarar tablosunda gider
olarak muhasebelestirilmek yerine, 6zkaynak kaleminden indirim olarak muhasebelestirilir. Deger
disiisleri nedeniyle 6zkaynak altinda birikmis deger artis fonlar1 tamamen kullanilmadik¢a, deger
diisiikliigiiniin kar veya zarar tablosunda dénemin gideri olarak yazilmasi olanaksizdir. Once deger
diisiikliigii nedeniyle zarar yazildiktan sonra izleyen yilda deger artisi olursa, donce yazilan deger
disiikliigii kadar kar veya zarar tablosuna intikal ettirilecek sekilde gelir olarak kayitlara almir. Artan
kismi ise diger kapsamli gelirler icine alinir ve 6z kaynaklar altinda sunulur. Ertelenmis vergi ile
netlestirilmis yeniden degerleme fonu, 6zkaynaklar icerisinde gosterilmektedir

Ozkaynaklarm altindaki maddi duran varlik yeniden degerleme artis fonlar1 duran varlik satilinca yine
Ozkaynaklar altinda “Gegmis Yillar Karlar1” hesabina transfer edilir. . Her hesap déneminde, yeniden
degerlenmis tutar {izerinden hesaplanan amortisman ile (faaliyet tablosuna yansitilan amortisman)
varligin yeniden degerleme Oncesi maliyeti iizerinden ayrilan amortisman arasindaki fark “yeniden
degerleme fonu”ndan gegmis yillar faaliyet sonuglarina transfer edilir.

Yeniden degerlenmis tutar, yeniden degerleme tarihinde tespit edilen ger¢ege uygun degerden sonraki
donemlerde olusan birikmis amortisman ve birikmis deger dusiikliigl diisiilerek tespit edilir. Yeniden
degerlemeler, bilanco tarihinde belirlenecek gergege uygun degerin defter degerinden 6nemli farklilik
gostermeyecegi sekilde diizenli araliklarla yapilir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
2.4 Onemli Muhasebe Politiklarinin Ozeti (Devamu)
2.4.6 Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan varliklar elde etme maliyetleri {izerinden kayda aliirlar. Grup biinyesinde yaratilan,
iiretimi planlanan yeni araglarin gelistirilmesine yonelik katlanilan harcamalar hari¢ maddi olmayan
varliklar aktiflestirilemez ve yapilan harcamalar olustuklar1 donem igerisinde giderlestirilirler. Maddi
olmayan varliklar tahmini kullanim Omdiirleri dogrultusunda dogrusal amortisman metodu ile itfa
edilirler. Aktiflestirilen gelistirme giderleri iiriiniin ticari iiretiminin baslamasini miiteakip tahmini
kullanim Omiirleri dogrultusunda dogrusal amortisman metodu ile itfa edilirler. Maddi olmayan
varliklarin tasidiklar1 degerler kosullardaki degisikliklerin ve olaylarin taginan degerin diisebilecegine
dair belirti olusturmalar1 durumunda gézden gegirilir ve gerekli karsilik ayrilir (Not 9).

Ar-Ge giderleri

Aragtirma harcamalart olugtuklar1 tarihte gider yazilir. Asagida belirtilen kriterlere sahip proje
harcamalar1 disinda gelistirme i¢in yapilan harcamalar da, olustuklar1 dénem icerisinde gider olarak
kayit edilmektedir:

- Uriin ile ilgili maliyetleri net olarak tanimlanabiliyor ve de giivenilir bir sekilde &lgiilebiliyorsa,

- Uriiniin teknik yeterliligi/fizibilitesi dlgiilebiliyorsa,

- Uriin satisa sunulacak ya da Grup igerisinde kullanilacaksa,

- Uriin icin potansiyel bir pazar mevcutsa, ya da Grup ici kullanilirlig1 ispatlanabiliyorsa,

- Projenin tamamlanabilmesi i¢in yeterli teknik, mali ve diger gerekli kaynaklar temin
edilebiliniyorsa.

Maddi olmayan duran varliklarin amortisman siireleri 3 - 5 yil olarak belirlenmistir.
2.4.7 Gelirlerin kaydedilmesi

Gelirler faaliyetler ile ilgili olarak Grup’a ekonomik getiri saglanmasinin muhtemel ve getirinin
giivenilir olarak oOl¢iilebilmesinin miimkiin oldugu zaman muhasebelestirilir. Gelirler verilen iskontolar
ile katma deger ve satis vergileri diisiilerek hesaplanir. Gelirler mal ile ilgili 6nemli risk ve miilkiyetin
getirdigi haklar aliciya gegtigi zaman finansal tablolarda tanimlanir. Bunun i¢in ayrica gelirin miktarinin
giivenilir bir bigimde 6l¢iilmesi gerekmektedir. Net satislar, teslim edilmis mallarin fatura edilmis
bedelinin, satis iadelerinden arindirilmis halidir.

Grup faaliyetlerinin dogasi geregi olusan hurdayir miisterilerine satarak hurda geliri elde etmektedir.
Maliyeti ayristirilamayan bu gelir satislarin igerisinde gosterilmektedir.

Faiz gelirleri gecerli faiz oran1 ve vadesine kalan siire i¢inde etkin olacak faiz orami1 dikkate alinarak
hesaplanir.

Satislarin igerisinde 6nemli bir finansman maliyeti bulunmasi durumunda makul bedel gelecekte
olusacak tahsilatlarin finansman maliyeti igerisinde yer alan gizli faiz orani ile indirgenmesi ile tespit
edilir. Gergek degerleri ile nominal degerleri arasindaki fark tahakkuk esasina gore faiz geliri olarak
degerlendirilir.

Temettii gelirleri Grup’un temettii 6demesi almaya hak kazandig1 anda gelir yazilir. Kira gelirleri ise
aylik olarak kazanildiginda finansal tablolara yansitilir.

Komisyon gelirleri Grup’un aracilik etmis oldugu mallarin satict tarafindan faturasi kesildigi an
tahakkuk etmektedir.
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2.4.8 Varhklarda deger diisiikliigii

Grup serefiye disindaki tiim maddi ve maddi olmayan duran varliklar i¢in her bilango tarihinde s6z
konusu varliga iliskin deger diisiikligii olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigim
degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa o varligin tasinmakta olan degeri kullanim veya satis
yoluyla elde edilecek olan tutarlardan yiiksek olan1 ifade eden net gerceklesebilir deger ile karsilagtirilir.
Eger s6z konusu varligin veya o varligin ait oldugu nakit iireten herhangi bir birimin kayith degeri
kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutardan yiiksekse deger diisiikliigii meydana gelmistir. Bu
durumda olusan deger disiikliigii zararlar1 konsolide kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Deger diisiikliigiiniin iptali nedeniyle varligin (veya nakit {ireten birimin) kayith degerinde meydana
gelen artis onceki yillarda deger disiikliigiiniin konsolide finansal tablolara alinmamis olmasi halinde
olusacak olan defter degerini (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) agmamalidir. Deger
disiikliigiiniin iptali konsolide kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir. Serefiyenin net kayith
degeri yillik olarak gozden gecirilmekte ve gerekli goriildiigii durumlarda daimi deger kaybi1 géz oniine
almarak diizeltmeye tabi tutulmaktadir.

2.4.9 Pesin 6denmis giderler

Grup pesin ddeme ile ithalat yapmaktadir. ithal edilen mallar igin yapilan avans ddemeleri pesin
O0denmis giderler altinda kayit altina alinmaktadir. Bunlara ek olarak pesin 6denen kira ve policeler de
elde etme maliyeti ile kayit edildikten sonra iktisap tarihinden itibaren sozlesmelerin kalan siireleri
boyunca dogrusal yontemle giderlestirilmektedir.

2.4.10 Ticari borg¢lar

Ticari borglar isletmenin olagan faaliyetleri i¢in tedarikgilerden saglanan mal ve hizmetlere iliskin
yapilmast zorunlu oOdemelerdir. Grup’un ticari borclarim1 ortalama geri Odeme  siiresi
85 glindiir (2018: 90 giin). Grup’un ticari borglar1 bilango tarihinden sonra on iki ay i¢erisinde 6denecek
oldugu i¢in kisa vadeli yiikiimliiliikler igerisinde siniflanmaktadir.

2.4.11 Finansal bor¢clanmalar
Alinan krediler ve bor¢clanma maliyetleri

Biitiin banka kredileri ilk kayit aninda rayi¢ degerlerini de yansittig1 diisiiniilen ve ihra¢ maliyetini igeren
maliyet bedeli ile kaydedilir. ilk kayda alimdan sonra krediler etkin faiz oran1 ydntemiyle indirgenmis
net degerleri ile gosterilir. indirgenmis deger hesaplanirken ilk ihra¢ anindaki maliyetler ve geri 5deme
stirasindaki indirimler ve primler goz dniinde bulundurulur.

Borglanma maliyetleri 6zellikli bir varligin satin alinmasi, insaati1 veya iretimi ile dogrudan iliskisi
kurulabildigi takdirde ilgili 6zellikli varligin maliyetinin bir unsuru olarak aktiflestirilir. Bu tiir
maliyetler giivenilebilir bir bi¢imde oOlgiilebilmeleri ve gelecekte ekonomik yararlardan igletmenin
faydalanabilmesinin muhtemel olmasi durumunda, varligin maliyetine dahil edilir. Bu kapsamda
olmayan bor¢lanma maliyetleri ise olustuklar1 tarihte giderlestirilir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politiklarinin Ozeti (Devamu)
2.4.12 Donem vergi gideri ve ertelenmis vergi

Vergi gideri cari donem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Vergi dogrudan 6zkaynaklar
altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla gelir tablosuna dahil edilir. Aksi
takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Donem vergi gideri bilanco tarihi itibariyla Grup’un bagl ortakliklarinin faaliyet gosterdigi iilkelerde
yiirtirliikkte olan vergi kanunlar dikkate alinarak hesaplanir.

Ertelenmis vergi yiikiimliilik yontemi kullanilarak varlik ve yiikiimliiliiklerin konsolide finansal
tablolarda yer alan degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar tizerinden hesaplanir. Bununla
birlikte isletme birlesmeleri diginda hem ticari hem de mali kar1 veya zarari etkilemeyen varlik ve
yiikiimliiliiklerin ilk defa mali tablolara alinmasi durumunda ertelenmis vergi varligi veya ylikiimliiligii
mali tablolara alinmaz. Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliliikleri yiirtirliikkte olan veya bilango tarihi
itibariyla yiriirliige giren vergi oranlart ve vergi mevzuati dikkate alinarak vergi varliginin
gerceklesecegi veya ylikiimliiliigiiniin ifa edilecegi donemde uygulanmasi beklenen vergi oranlari
iizerinden hesaplanir.

Baslica gegici farklar maddi duran varlik ve halihazirda vergiden indirilemeyen/vergiye tabi gider
karsiliklarindan ve kullanilmayan vergi indirim ve istisnalarindan dogmaktadir.

Ertelenen vergi yukiimliiligli vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Aymi ilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yiikiimliiliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda ertelenen vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

2.4.13 Taahbhiitler, kosullu varliklar ve yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti igletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilecek
muhtemel ylikiimlilikler ve wvarliklar konsolide finansal tablolara alinmamakta ve kosullu
yiikiimliilikkler ve varliklar olarak degerlendirilmektedir.

2.4.14 Kidem tazminat karsihg
a) Tanimlanan fayda plan:

Grup mevcut is kanunu geregince emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya istifa ve kotii davranis disindaki
nedenlerle isine son verilen ve en az bir y1l hizmet vermis personele belirli miktarda kidem tazminati
O6demekle yiikiimliidiir.

Grup finansal tablolardaki kidem tazminati karsiligini “Projeksiyon Metodu’’nu kullanarak ve Grup’un
personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularinda gegmis yillarda
kazandig1 deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve bilanco tarihi itibariyla iskonto edilmis degerini
kayitlara almistir (Not 13). Hesaplanan tiim aktiieryal kazancglar ve kayiplar konsolide kapsamli gelir
tablosuna yansitilmistir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politiklarinin Ozeti (Devami)
b)  Tanimlanan Kkatki planlari:

Grup Sosyal Gilivenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Grup’un bu
primleri ddedigi siirece bagka ylikiimliliigii kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri donemde
personel giderlerine yansitilmaktadir.

2.4.15 Dévizli islemler

Y1l iginde gerceklesen dovizli islemler islem tarihlerinde gecerli olan doviz kurlar1 iizerinden
cevrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliilikler donem sonunda gegerli olan doviz kurlari
iizerinden Tiirk Lirasi’na ¢evrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin ¢evrimlerinden
dogan kur farki geliri veya zararlar aktiflestirilen bor¢lanma maliyetlerinden kaynaklanan kur farklar
disinda konsolide kapsamli gelir tablosuna yansitilir.

2.4.16 Devlet tesvik ve yardimlari

Grup Dis Ticaret Miistesarligi’nin Tiirk {irlinlerinin yurtdisinda markalagsmasi ve Tiirk mali imajmin
yerlesmesi amaciyla uyguladigi Turquality projesi kapsaminda devlet tesviklerinden faydalanmaktadir.
Sozkonusu  tesvik  tutarlar1  tahsil  edildikleri donemde diger faaliyet  gelirlerinde
muhasebelestirilmektedir (Not 19).

Ayrica, Grup Ar-Ge merkezi personeli iicretleri iizerinden gelir vergisi, damga vergisi ve
SSK istisnalarindan faydalanmaktadir.

2.4.17 Pay basina kazan¢

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang net donem karinin donem boyunca bulunan hisse
senetlerinin agirlikl ortalama sayisina béliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz
Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang hesaplanirken bu bedelsiz hisse ihraci
cikarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikli
hisse adedi ortalamasi hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle
elde edilir. Hisse basina esas ve nispi kazang arasinda higbir donem igin herhangi bir fark
bulunmamaktadir (Not 23).

2.4.18 Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar.

Grup bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda finansal
tablolara aliman tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan
diizeltme gerektirmeyen hususlar finansal tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarini etkileyen hususlar
olmalar1 halinde finansal tablo dipnotlarinda agiklanir (Not 26).
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politiklarinin Ozeti (Devami)

Nakit akis tablosunda doneme iliskin nakit akis tablolar1 isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayal1 bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari, Grup’un faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akislarin1 gosterir.

Yatirim faaliyetleri ile ilgili nakit akislar1 Grup’un yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlar1 ve
finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akislarint gdsterir

2.4.19 Nakit akis

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklart
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler nakit ve banka mevduat ile tutar1 belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa
vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari icermektedir.

2.4.20 Karsihklar

Karsiliklar ancak Grup’un gegmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir yukiimliligii (yasal ya da
yapisal) varsa bu yiikiimliiliik sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar saglayan kaynaklarin elden ¢ikarilma
olasiligt mevcut ise ve yikiimliliiglin tutar1 giivenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara alinir.
Paranin zaman igerisindeki deger kaybi dnem kazandiginda karsiliklar ileride olugmasi muhtemel
giderlerin bilango tarihindeki indirgenmis degeriyle yansitilir. Indirgenmis deger kullanildiginda
zamanin ilerlemesinden dolay1 karsiliklarda meydana gelebilecek artislar faiz gideri olarak kaydedilir.

NOT 3 - NAKIiT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Kasa 1.587.498 1.586.998
Vadesiz mevduatlar 4.957.962 13.710.098
Diger hazir degerler 431.957 1.603.582
Repo 2.105.137 -
9.082.554 16.900.678

31 Arahk 2019 tarihi itibartyla 605.155 TL tutarinda bloke mevduat bulunmaktadir
(2018: 1.696.265 TL).
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NOT 4 - FINANSAL BORCLANMALAR

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Kisa vadeli bor¢glanmalar 81.133.479 113.026.550
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 45.701.749 28.101.204
Faktoring borglanmalari 25.942.916 32.470.769
Kiralama islemlerinden kaynaklanan kisa vadeli yiikiimliiliikkler 8.114.900 -
Finansal kiralama borglari 6.037.602 5.269.943
166.930.646 178.868.466

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018

Uzun vadeli bor¢lanmalar 121.354.903 40.294.188
Finansal kiralama yiikiimliiliikleri 13.428.599 12.100.151
Kiralama islemlerinden kaynaklanan uzun vadeli yiikiimliilikler 12.379.707 -
147.163.209 52.394.339
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NOT 4 - FINANSAL BORCLANMALAR (Devami)

a) Banka kredileri

31 Arahk 2019

Yillik agirhikh
ortalama etkin

31 Arahk 2018

Yillik agirhkh
ortalama etkin

faiz orani (%) TL faiz orani (%) TL
Kisa vadeli banka kredileri
TL cinsinden banka kredileri 15,50 81.133.479 28,00 113.026.550
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlari
TL cinsinden banka kredileri 19,34 45.701.749 18,27 24.218.657
Avro cinsinden banka kredileri - 7,75 3.882.547
Kisa vadeli banka kredileri 126.835.228 141.127.754
Uzun vadeli banka kredileri
TL cinsinden banka kredileri 17,86 121.354.903 23,17 40.294.188
Uzun vadeli banka kredileri 121.354.903 40.294.188
Toplam banka kredileri 248.190.131 181.421.942

Iskonto isleminin etkisinin énemli olmadig1 éngoriildiigiinden kisa vadeli banka kredilerinin kayitlt degeri ile makul degeri birbirine esit olarak kabul edilmistir.
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NOT 4 - FINANSAL BORCLANMALAR (Devam)

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 itibariyla uzun vadeli banka kredilerinin geri ddeme plani asagida
belirtilmigtir:
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Yil:
1 yila kadar - 21.455.098
1-2 yil arast 48.974.520 12.196.289
2 - 3 y1l aras1 26.283.941 2.792.197
3 -4 yil arasi 29.399.019 3.850.604
4 y1l ve sonrasi 16.697.423 -
Toplam 121.354.903 40.294.188
b)  Diger finansal yiikiimliiliikler
Finansal kiralama yiikiimliiliiklerine iliskin itfa tablosu asagidaki gibidir:
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
1 yila kadar 9.914.721 8.070.876
1 -2 yil arast 7.262.941 6.927.542
2 - 3 yil arasi 6.306.505 4.453.311
3 yil sonrasi 6.611.971 4.538.768
Finansal kiralamalara iliskin
gelecek donemlerdeki finansman pay1 (10.629.937) (6.620.403)
19.466.201 17.370.094

C) Kiralama islemlerinden kaynaklanan yiikiimliiliikler

Kiralama iglemlerinden borglanmalarin 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla hareket tablosu asagidaki
gibidir:

2019
1 Ocak 9.543.287
Doénem ig¢i girigler 15.808.273
Odemeler (7.886.889)
Faiz giderleri (Not 21) 3.049.943
Kur farklar (20.007)
31 Arahk 20.494.607
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NOT 4 - FINANSAL BORCLANMALAR (Devam)

Kira giderlerinin 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla kirilim1 asagidaki gibidir:

Kira giderleri 31 Aralik 2019
Donem ig¢i girigler 703.410
Odemeler ,
Kur farklar -

703.410

NOT 5 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar:

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

Ticari alacaklar 49.431.685 37.744.711
Alacak senetleri ve alinan ¢ekler 288.704.744 286.770.079

338.136.429 324.514.790
Eksi: Kazanilmamis finansal gelir (-) - (2.014.585)
Eksi: Siipheli alacak karsilig1 (-) (18.489.669) (10.802.401)
Kisa vadeli ticari alacaklar, net 319.646.760 311.697.804

Alacak senetleri ve ¢eklerin net tutarlarinin vadeleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

1-30 giin arasi 17.868.023 30.352.494
1-3 ay aras1 63.919.866 60.653.855
3-6 ay arasi 82.348.034 70.121.862
6-12 ay arasi 124.568.821 125.641.868
Alacak senetleri ve cekler, net 288.704.744 286.770.079
Stipheli alacaklar karsiligi hareket tablosu asagidaki gibidir:

2019 2018
1 Ocak 10.802.401 7.985.855
Donem iginde ayrilan karsiliklar 8.039.502 3.026.815
Tahsil edilen stipheli ticari alacaklar (352.234) (210.269)
31 Arahk 18.489.669 10.802.401
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NOT 5 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

Kisa vadeli ticari borclar:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Ticari borglar 67.001.192 50.905.867
Borg senetleri 53.523.785 49.714.237
120.524.977 100.620.104

Eksi: Kazanilmamis finansal gideri (-) - (2.785.072)
Ticari borglar, net 120.524.977 97.835.032

Borg senetlerinin net tutarlarinin vadeleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

1-30 giin arasi 13.988.656 14.917.957
1-3 ay aras1 23.133.026 24.284.446
3-6 ay arasi 16.402.103 10.265.875
6-12 ay arasi - 245.959
Borg¢ senetleri, net 53.523.785 49.714.237

NOT 6 - STOKLAR

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

[lk madde ve malzeme 31.465.608 26.514.322
Yar:t mamuller 10.564.831 11.248.193
Mamuller 14.695.946 23.970.475
Ticari mallar 15.973.961 8.949.559
Yoldaki mallar 6.246.076 7.874.900

78.946.422 78.557.449
Stok deger diisiikliigii karsihig (-) (481.985) (237.673)

78.464.437 78.319.776

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla stok deger diisiikliigii karsiliginda gerceklesen hareketler

asagidaki gibidir:

2019 2018
1 Ocak (237.673) (712.542)
Donem iginde iptal edilen kargilik (244.312) 474.869
31 Arahk (481.985) (237.673)
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 7 - PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

Pesin 6denmis giderler:

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler 31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Verilen siparis avanslari 7.561.800 9.210.502
Gelecek aylara ait giderler 3.270.439 1.869.881
10.832.239 11.080.383
Uzun vadeli pesin 6denmis giderler 31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Verilen avanslar 5.539.950 5.199.753
Gelecek yillara ait giderler 10.838 28.522
5.550.788 5.228.275

Ertelenmis gelirler:
Kisa vadeli ertelenmis gelirler 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Alinan siparis avanslari 230.553.767 242.499.274
230.553.767 242.499.274
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 8 - MADDIi DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 31 Arahk
2019 laveler Transferler Cikislar 2019
Maliyet:

Arsalar ve yertistii diizenler 31.192.776 94.467 - - 31.287.243
Binalar 14.837.224 - - - 14.837.224
Makine, tesis ve cihazlar 180.234.369 12.722.540 - (300.726) 192.656.183
Motorlu tasitlar 2.734.340 9.831 - (43.493) 2.700.678
Doseme ve demirbaglar 18.917.924 1.463.274 - (16.898) 20.364.300
Yapilmakta olan yatirimlar 80.374 829.447 - - 909.821
Ozel maliyetler 3.571.429 - - - 3.571.429
251.568.436 15.119.559 - (361.117) 266.326.878

Birikmis amortisman:
Binalar - (517.304) - - (517.304)
Makine, tesis ve cihazlar - (24.781.972) - 12.126 (24.769.846)
Motorlu tagitlar (2.212.315) (237.789) - 43.493 (2.406.611)
Déseme ve demirbasglar (8.911.225) (1.389.012) - 10.886 (10.289.351)
Diger maddi duran varliklar (2.509.205) (689.407) - - (3.198.612)
(13.632.745) (27.615.484) - 66.505 (41.181.724)
Net defter degeri 237.935.691 225.145.154

Cari donem amortisman giderlerinin 24.781.972 TL’si (2018: 15.621.668TL) satilan malin maliyetine 130.555 TL’si (2018: 140.830 TL) pazarlama ve satis
giderlerine, 2.073.740 TL’si (2018: 1.999.183 TL) arastirma gelistirme giderlerine 629.217 TL’si (2018: 651.379 TL) genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.
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NOT 8 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Yeniden
1 Ocak degerleme 31 Arahk
2018 Ilaveler Transferler Cikislar fonu 2018
Maliyet:

Arsalar ve yeristii diizenler 21.366.913 - - - 9.825.863 31.192.776
Binalar 17.821.926 575.000 - - (3.559.702) 14.837.224
Makine, tesis ve cihazlar 151.372.173 22.790.525 - (558.803) 6.630.474 180.234.369
Motorlu tagitlar 2.801.732 11.940 - (79.332) - 2.734.340
Doéseme ve demirbaglar 16.894.366 2.049.045 - (25.487) - 18.917.924
Yapilmakta olan yatirimlar 80.374 - - - - 80.374
Ozel maliyetler 3.448.328 123.101 - - - 3.571.429
213.785.812 25.549.611 - (663.622) 12.896.635 251.568.436

Birikmis amortisman:
Binalar (564.937) (413.689) - - 978.626 -
Makine, tesis ve cihazlar (25.745.420) (15.621.668) - 135.619 41.231.469 -
Motorlu tasitlar (1.960.569) (331.078) - 79.332 - (2.212.315)
Déseme ve demirbasglar (7.569.011) (1.357.437) - 15.223 - (8.911.225)
Diger maddi duran varliklar (1.820.017) (689.188) - - - (2.509.205)
(37.659.954) (18.413.060) - 230.174 42.210.095 (13.632.745)
Net defter degeri 176.125.858 237.935.691
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NOT 9 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2019 ilaveler Transferler Cikislar 31 Aralik 2019
Maliyet:
Haklar 16.662.367 1.545.050 - 18.207.417
Aktiflegsen arastirma ve
gelistirme maliyetleri 63.445.505 5.088.211 - 68.533.716
Yapilmakta olan
aragtirma ve gelistirme 18.327.404 20.066.798 - 38.394.202
98.435.276 26.700.059 - 125.135.335
itfa paylar:
Haklar (7.105.471) (2.303.234) - (9.408.705)
Aktiflesen arastirma ve
gelistirme maliyetleri (13.340.056) (6.312.075) - (19.652.131)
(20.445.527) (8.615.309) - (29.060.836)
Net kayith deger 77.989.749 96.074.499

Cari donem itfa giderlerinin 396.954 TL’si (2018: 384.643 TL) pazarlama ve satis giderlerine,
6.305.218 TL’si (2018: 5.460.290 TL) arastirma gelistirme giderlerine, 1.913.137 TL’si (2018: 1.779.087
TL) genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

1 Ocak 2018 ilaveler Transferler Cikislar 31 Aralik 2018
Maliyet:
Haklar 11.582.419 5.079.948 - - 16.662.367
Aktiflesen aragtirma ve
gelistirme maliyetleri 56.344.132 1.065.382 6.035.991 - 63.445.505
Yapilmakta olan
aragtirma ve gelistirme 7.220.468 17.142.927 (6.035.991) - 18.327.404
75.147.019 23.288.257 - - 98.435.276
itfa paylar:
Haklar (5.352.890) (1.752.581) - - (7.105.471)
Aktiflesen aragtirma ve
gelistirme maliyetleri (7.468.617) (5.871.439) - - (13.340.056)
(12.821.507) (7.624.020) - - (20.445.527)
Net kayith deger 62.325.512 77.989.749
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NOT 10 - KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

Kullanim hakk: varliklariin donemler igerisindeki hareketleri asagida gosterilmistir:

Binalar Araclar Forklift Depo Toplam
Varlik kullanim hakki - 1 Ocak 2019 6.113.640 3.429.647 - 9.543.287
Donem i¢i girisler 488.517 4.351.021 1.230.858 9.737.876 15.808.272
Dénem i¢i amortisman giderleri (1.324.859)  (2.546.962) (422.009)  (1.756.011) (6.049.841)
Varlik kullanim hakki - 31 Arahk 2019 5.277.298 5.233.706 808.849 7.981.865 19.301.718

Cari donem amortisman 422.009 TL’si (2018: 0 TL) satilan malin maliyetine, 3.245.897 TL’si
(2018: 0 TL) pazarlama ve satis giderlerine 275.226 TL’si (2018: 0 TL) aragtirma gelistirme giderlerine,
2.106.709 TL’si (2018: 0 TL) genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

NOT 11 - DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger donen varliklar 31 Aralik 2019 31 Aralk 2018
Personelden alacaklar 1.094.880 929.175
Devreden KDV 458.130 -
Diger 4.350.473 3.197.121
5.903.483 4.126.296

Diger duran varhklar 31 Aralik 2019 31 Arahik 2018
Diger cesitli alacaklar 144.754 153.528
144.754 153.528

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Odenecek vergi ve fonlar 14.853.146 19.954.612
Gider tahakkuklari 2.821.792 14.503.883
17.674.938 34.458.495

Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Odenecek vergi ve fonlar - 1.749.024
- 1.749.024
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NOT 12 - BORC KARSILIKLARI, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Karsihklar:

Kisa vadeli karsihiklar 31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Dava karsiliklari 43.100 372.548
43.100 372.548

Dava karsihigimin 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren dénemlerde gergeklesen hareketleri

asagidaki gibidir:

2019 2018
1 Ocak 372.548 213.300
Donem iginde ayrilan kargiliklar - 159.248
Donem igindeki 6demeler (329.448) -
31 Arahk 43.100 372.548

Uzun vadeli karsiliklar
31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Diger uzun vadeli kargiliklar 2.227.820 2.589.571
2.227.820 2.589.571

Kosullu varhik ve borclar:

Aliman teminatlar

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

Teminat mektuplari 2.920.606 2.954.764
2.920.606 2.954.764

Verilen teminatlar 31 Aralik 2019 31 Arahlik 2018
Verilen ipotekler 168.250.477 168.284.636
Teminat mektuplari 19.192.445 5.568.645
187.442.922 173.853.281
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NOT 12- BORC KARSILIKLARI, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

(Devami)

Grub’un 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibaryla teminat/rehin/ipotek pozisyonu asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk
2019 2018
A.  Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutari 187.442.922 173.853.281
B.  Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar1 - -
C.  Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla
diger 3. Kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu - -
D.  Diger verilen TRI’lerin toplam tutari - -
i) Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar: - -
i) B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup
sirketleri lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar - -
iii)  C maddesi kapsamina girmeyen 3. Kisiler lehine
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari - -
187.442.922 173.853.281
NOT 13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
a) Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli bor¢lar
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Personele borglar 5.628.820 6.300.444
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 2.309.327 2.318.015
7.938.147 8.618.459

b)  Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli karsiliklar

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Kullanilmamus izin karsiliklart 4.054.962 3.579.415

4.054.962 3.579.415

Kullanilmamis izin karsiliklarmin 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla hareket tablosu alttaki
gibidir:

2019 2018

1 Ocak 3.579.415 2.724.339

Donem iginde ayrilan karsilik 475.547 855.076

31 Arahk 4.054.962 3.579.415
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NOT 13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)
c) Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Kidem tazminati karsiliklari 6.189.237 7.208.275

6.189.237 7.208.275

Tiirk Is Kanunu’na gore, Grup bir senesini doldurmus olan ve zorunlu sebeplerden dolayn iliskisi kesilen
veya emekli olan, 25 hizmet yilin1 (kadinlarda 20) dolduran ve emeklilik hakki kazanan (kadinlar igin 58
yasinda, erkekler igin 60 yasginda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminat1 6demekle
miikelleftir. 23 Mayis 2002’deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten onceki hizmet siiresine
iliskin baz1 gegis siireci maddeleri ¢ikartilmistir.

Odenecek tazminat her hizmet y1li i¢in bir aylik maas kadardir ve bu tutar 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren
gecerli olan 6.730,15 TL (1 Ocak 2018: 6.017,60 TL) tizerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve yasal olarak herhangi bir fonlama
sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsilig1 ¢alisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

TMS 19 (Degisiklik), “Calisan Haklar™ standardi, Grup’un kidem tazminati ylikiimliiliigiinii tahmin
etmek icin aktiier degerleme yontemlerinin geligtirilmesini Ongérmektedir. Buna gore toplam
yiikiimliiliiglin hesaplanmasinda agagida yer alan aktiier ongoriiler kullanilmistir:

2019 2018
Iskonto oran1 (%) 457 4,69
Emeklilik ihtimaline iliskin kullanilan oran (%) 83,45 80,42

Temel varsayim, kidem tazminati tavaninin, her sene enflasyon oraninda artacagidir. Bdylece uygulanan
iskonto oran1 enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis reel oran olacaktir. Grup’un kidem tazminati
yikiimliliigli, kidem tazminatt tavam altt aylik donemlerde yeniden belirlendigi igin
1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan 6.730,15 TL (1 Ocak 2018: 6.017,60 TL) iizerinden
hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsiliginda gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

2019 2018
1 Ocak 7.208.275 5.838.480
Hizmet maliyeti 1.299.663 1.118.600
Faiz maliyeti 754.703 640.395
Aktiieryal kayip 5.475.268 3.823.387
Donem i¢inde yapilan 6demeler (8.548.672) (4.212.587)
31 Arahk 6.189.237 7.208.275
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NOT 14 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERIi

Odenmis sermaye

Sirket’in onaylanmis ve ¢ikarilmis sermayesi nominal degeri 1 Krs (2018: 1 Krs) 2.485.691.952 adet
(2018: 2.485.691.952) hisseden olusmaktadir. Sirket’in imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.

Sirket’in hissedarlar1 ve hisse oranlar1 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
TL Pay(%o) TL Pay (%0)
Saldiray Kiziltan 18.145.551 73 18.145.551 73
Arif Atla 3.231.400 13 3.231.400 13
Pelin Kiziltan 1.211.943 4,88 1.211.943 4,88
Burcu Kiziltan 1.211.607 4,87 1.211.607 4,87
Umut Kiziltan 404.093 1,63 404.093 1,63
Ufuk Kiziltan 403.757 1,62 403.757 1,62
Munis Tezbasaran 248.569 1,00 248.569 1,00
Toplam sermaye 24.856.920 100 24.856.920 100
Sermaye diizeltme farklari (32.198) (32.198)
24.824.722 24.824.722
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak diger kapsamh gelirler:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2019 31 Arahik 2018
Tanimlanmis fayda plani yeniden 6l¢iim kayiplari (5.475.268) (3.823.387)
Tanimlanmig fayda plan1 yeniden 6l¢iim
kayiplar1 vergi etkisi 1.204.559 764.678
Yabanci1 para ¢evrim farklari 532.331 339.225
Maddi duran varlik yeniden degerleme artiglar - 45.075.827
(3.738.378) 42.356.343

31 Aralik 2019 ve 2018 itibartyla arsa ve binalar ile makine, tesis ve cihazlarin yeniden degerleme

fonunun hareket tablosu asagidaki gibidir:

2019 2018
1 Ocak 118.586.472 76.737.692
Maddi duran varlik yeniden degerleme artiglar1 (Not 8) - 55.106.730
Yeniden degerleme fonu artisi {izerinden hesaplanan
ertelenmis vergi - (10.030.903)
Maddi duran varlik ¢ikisi nedeniyle
yeniden degerleme fonundaki azalig (289.511) (335.266)
Cari yil amortisman farki transferi (10.754.634) (2.891.781)
31 Arahk 107.542.327 118.586.472
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NOT 14 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devam)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na goére birinci tertip yasal yedekler sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise dagitilan
karin 6denmis sermayenin %5’ini asan kisminin %10’u oraninda ayrilir. Holding sirketleri bu
uygulamaya tabi degildir.

Tiirk Ticaret Kanunu’nun ilgili maddesi geregince ayrilan “Yasal Yedekler” yasal yedek statiisiinde olan
“Hisse Senedi Ihrag Primleri” ve kar dagitimi disindaki belli amaglar (vergi avantaji elde edebilmek igin
ayrilan istirak satig kazanclari) i¢in ayrilmis yasal yedekler kayitlardaki tutarlari ile gosterilmistir. Bu
kapsamda TFRS esaslar1 ¢ercevesinde yapilan degerlemelerde ortaya ¢ikan ve rapor tarihi itibariyla kar
dagiimma veya sermaye artirimima konu edilmeyen enflasyon diizeltmelerinden kaynaklanan

farkliliklart gegmis yillar karlar1 / zararlariyla iligkilendirilmistir.

NOT 15 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Hasilat:
Yurt i¢i satig gelirleri 1.366.808.142 1.051.371.592
Yurt dist satis gelirleri 81.948.530 78.097.277
Diger gelirler 9.219.517 9.362.875

1.457.976.189

1.138.831.744

Satis iadeleri (-) (8.022.359) (9.550.760)
Satis iskontolari (-) (922.748.145) (591.735.293)
527.205.685 537.545.691

1 Ocak - 1 Ocak -

Satislarin maliyeti:

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

Satilan mamuller maliyeti (300.772.917) (311.115.315)
Satilan ticari mallar maliyeti (46.356.302) (29.263.735)
Diger satiglarin maliyeti (10.464.304) (8.788.904)

(357.593.523) (349.167.954)
Briit kar 169.612.162 188.377.737
[lk madde ve malzeme giderleri (179.067.325) (197.893.065)
Personel giderleri (52.553.442) (53.963.630)
Genel tiretim giderleri (57.835.453) (70.604.839)
Yart mamul stoklarindaki degisim (683.363) 2.797.952
Mamul stoklarindaki degisim (10.633.334) 8.548.267

(300.772.917) (311.115.315)
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NOT 16 - ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahik 2019 31 Arahk 2018
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (Not 8, 9,10) 8.654.184 7.459.473
Personel giderleri 7.716.400 5.555.607
Diger 1.409.624 502.096
17.780.208 13.517.176

NOT 17 - PAZARLAMA VE SATIS GIDERLERI
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Personel giderleri 21.091.690 21.245.112
Fuar giderleri 0.778.614 3.827.360
Nakliye giderleri 6.649.610 6.512.005
Depolama ve kira giderleri 4.337.027 6.395.894
Danigsmanlik giderleri 4.192.612 4.052.325
Amortisman ve itfa payi giderleri (Not 8, 9,10) 3.773.406 525.473
Seyahat ve konaklama giderleri 2.597.128 4.378.224
Malzeme giderleri 2.390.090 3.129.323
Navlun giderleri 2.350.783 1.491.966
Reklam giderleri 1.798.540 4.052.810
Numune giderleri 1.324.985 1.683.809
Haberlesme ve kargo giderleri 583.612 628.079
Diger 5.301.216 3.913.462
66.169.313 61.835.842

NOT 18 - GENEL YONETIM GIDERLERI

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Personel giderleri 20.729.880 19.969.735
Amortisman ve itfa payi giderleri (Not 8, 9,10) 4.649.063 2.430.466
Danigsmanlik giderleri 4.417.263 4.823.466
Bakim ve onarim giderleri 3.136.031 2.904.407
Seyahat ve konaklama giderleri 2.061.773 2.768.980
Depolama ve kira giderleri 1.524.177 2.615.996
Sigorta giderleri 681.363 412.028
Vergi resim ve harg giderleri 556.147 633.665
Elektrik ve su giderleri 432.676 382.245
Banka giderleri 402.754 324.858
Haberlesme ve kargo giderleri 389.661 355.504
Akaryakit giderleri 372.332 369.184
Yemek ve mutfak giderleri 369.490 281.890
Servis giderleri 305.037 359.512
Diger 3.498.046 4.133.326
43.525.693 42.765.262
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NOT 19 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER

Esas faaliyetlerden diger gelirler:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Ticari alacak ve borglara iligkin
kur fark: geliri 15.580.074 32.480.776
Ortaklardan diger alacaklara iligkin faiz gelirleri 8.409.877 11.682.966
Ticari iglemlere iligkin reeskont gelirleri 2.014.585 6.489.397
Turquality destek primleri 1.865.466 3.303.462
Konusu kalmayan karsiliklar 756.586 210.269
Diger 2.174.826 2.067.238
30.801.414 56.234.108
Esas faaliyetlerden diger giderler:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Ticari alacak ve borglara iliskin
kur farki gideri 16.284.998 43.263.880
Stipheli ticari alacak karsilig1 giderleri 7.727.717 3.321.414
Mutabakat farklar1 ve diger KKEG 4.117.008 2.803.314
Ticari iglemlere iliskin reeskont giderleri 2.785.072 5.373.200
Vergi borglar1 yapilandirmasi - 1.694.862
Diger 838.202 511.012
31.752.997 56.967.682
NOT 20 - CESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Satilan mal ve ticari mal maliyeti 268.519.403 290.928.875
Personel giderleri 102.091.412 100.734.084
Amortisman ve itfa payi giderleri (Not 8, 9,10) 42.280.634 26.037.080
Mamul yart mamul ve ticari mallardaki degisim 11.316.697 (11.346.219)
Fuar giderleri 9.778.614 3.827.360
Danigmanlik giderleri 8.609.875 8.875.791
Nakliye giderleri 6.649.610 6.512.005
Depolama ve kira giderleri 5.861.204 9.011.890
Seyahat ve konaklama giderleri 4.658.901 7.147.204
Reklam giderleri 1.798.540 4.052.810
Diger 23.503.847 21.505.354
485.068.737 467.286.234
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NOT 21 - FINANSMAN GIiDERLERI, NET

Finansman gelirleri:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Faiz gelirleri 447.607 248.810
Ticari faaliyetlerle ilgili olmayan kambiyo karlar 61.218 1.652.322
508.825 1.901.132

Finansman giderleri:

Faiz giderleri (61.009.212) (41.104.226)
Kiralama iglemlerine iligkin faiz gideri (3.049.943) -
Ticari faaliyetlerle ilgili olmayan kambiyo zararlari (3.755) (4.205.847)

(64.062.910) (45.310.073)
Finansman giderleri, net (63.554.085) (43.408.941)

NOT 22 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

DAHIL)
Donem kan vergi yiikiimliiliigii
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Cari kurumlar vergisi karsiligi - 1.940.284
Eksi: Pesin 6denen vergiler - (1.936.620)
Odenecek vergi (varhg)/ yiikiimliiliigii-net - 3.664

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla gelir tablosuna yansitilan gelir vergisi asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Cari donem vergi gideri (-) - (1.940.284)
Ertelenmis vergi gideri 2.455.901 (349.664)
Toplam vergi gideri 2.455.901 (2.289.948)
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NOT 22 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL) (Devami)

Kurumlar Veraqisi

Grup, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari donem faaliyet sonuglarima iligkin
tahmini vergi ylikiimliiliikleri igin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Tiirkiye’de Kurumlar Vergisi oran1 %22 ’dir (2018: %22). Kurumlar vergisi orani, kurumlarin ticari
kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda
yer alan istisna ve indirimlerin ¢ikarilmasi sonucu bulunacak safi kurum kazancina uygulanir. Zararlar
gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere, maksimum 5 y1l tasinabilir. Ancak
olusan zararlar geriye doniik olarak 6nceki yillarda olusan karlardan diistilemez.

5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 7061 sayih “Baz1 Vergi Kanunlari le
Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasia Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve 2020 yillar1 i¢in
kurumlar vergisi oran1 %20’den %22 ye ¢ikarilmistir. Gegici farklarin 2018, 2019 ve 2020 yillarinda vergi
etkisi olusturacak kismu igin, aradaki farkin 6nemli tutarda olmamasi sebebiyle %22 yerine %20 vergi orani
ile hesaplanmuistir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannamesi, hesap doneminin kapandig1 ay1 izleyen dordiincii ayin
25’inci giinii aksamina kadar verilir ve ayin sonuna kadar 6denir.

Ar-Ge Indirimi

Grup, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu ve 5746 sayili Arastirma Gelistirme Faaliyetlerinin
Desteklenmesi hakkinda kanunla diizenlenen Ar-Ge indirimi uygulamasindan faydalanmaktadir.

Ar-Ge indirimi, isletme biinyesinde gergeklestirilen yeni teknoloji ve bilgi arayisina yonelik arastirma
ve gelistirme harcamalari tutarimin %100 oraninda hesaplanacak indirim tutar1 olarak

tanimlanmaktadir.

Gelir Vergisi Stopaji

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda kalan
kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraminda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar
dagitimi sayilmaz.

Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

Grup, ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliikklerini, bilango kalemlerinin TFRS ve Vergi Usul Kanunu’na
gore hazirlanan yasal finansal tablolar1 arasindaki farkli degerlendirilmelerin sonucunda ortaya ¢ikan
gecici farklarm etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. Gegici farklarin 2018, 2019 ve 2020 yillarinda
vergi etkisi olusturacak kismi i¢in, aradaki farkin dnemli tutarda olmamasi sebebiyle %22 yerine %20
vergi orani ile hesaplanmigtir (31 Aralik 2018: %20).
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NOT 22 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL) (Devami)

Ertelenmis vergi varhik ve yiikiimliiliikleri (Devami)

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yiikiimliilikklerinin yiirtirlikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Toplam Ertelenmis vergi

gecici farklar varhklary/(viikiimliiliikleri)

31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2019 2018 2019 2018
Siipheli alacaklar karsilig: (6.393.178) (1.339.481) 1.406.499 267.896
Kidem tazminati karsilig (6.189.237) (7.208.275) 1.361.632 1.441.655
Ticari alacaklar tizerindeki
tahakkuk etmemis finansman gelirleri - (2.014.585) - 402.917
Dava karsiliklari (43.100) (372.548) 9.482 74.510
Kullanilmamuis izin karsilig (4.054.962) (3.579.415) 892.092 715.883
Stoklardaki diizeltme farklari (481.985) (237.673) 106.037 47.535
Satiglardaki donemsellik diizeltmesi (1.161.299) (358.021) 255.486 71.604
Kiralama yiikiimliiliigii diizeltmesi (1.192.888) - 238.578 -
Maddi duran varlik amortisman diizeltmesi (2.714.779) 5.430.061 597.251 (1.086.012)
Diger (877.873) (103.775) 193.132 20.755
Ertelenen vergi varh@ (23.109.301) (9.783.712) 5.060.189 1.956.743
Ticari borglar tizerindeki
tahakkuk etmemis finansman giderleri - 2.785.072 - (557.014)
Maddi duran varlik yeniden degerleme artis1  149.828.514  149.828.514 (26.904.693)  (26.904.693)
Ertelenen vergi yiikiimliiliigii (-) 149.828.514 152.613.586 (26.904.693)  (27.461.707)

Ertelenen vergi yiikiimliiliigii (net)

(21.844.504)  (25.504.964)

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait gelir tablolarinda yer alan vergi
giderinin mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Vergi oncesi donem kari (22.226.988) 26.205.144
Vergi orani (%) 22 22
Vergi orani lizerinden vergi gideri 4.889.937 (5.765.132)
Ar-Ge istisnasi 3.514.884 4.022.414
Yatirim indirimi etkisi - 4.395.821
Ertelenen vergi hesaplamasina
konu edilmeyen unsurlarin etkisi (4.756.054) (3.324.731)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (1.327.550) (1.618.320)
Diger 134.684 -
Cari donem vergi gideri 2.455.901 (2.289.948)
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NOT 23 - PAY BASINA KAZANC

Pay basina kazan¢ ana ortakliga ait dagitilabilir karin ilgili donem i¢inde mevcut hisselerin agirlikl
ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir. Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan paylar
oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang
hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazang
hesaplamasinda kullanilan agirhikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini
geriye doniik uygulamak suretiyle elde edilir.

2019 2018
Net dénem kari (19.771.087) 23.915.196
Nominal degeri 1 TL olan adi
hisselerin agirlikli ortalama bedeli 24.824.722 24.824.722
Ana ortakligin ortaklarma dagitilabilir
kar {izerinden hesaplanan esas ve nispi
hisse basina kazang (0,80) 0,96

NOT 24 - ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI
31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibaryla iligkili taraflardan bakiyeler asagidaki gibidir:
Mliskili taraflardan diger alacaklar:

Ortaklardan alacaklar:

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

Ufuk Kiziltan 20.410.327 10.095.032
Saldiray Kiziltan 15.879.914 10.832.856
Umut Kiziltan 6.987.805 2.956.336
Arif Atla 3.178.762 1.628.749
Diger 2.307.447 974.780
48.764.255 26.487.753

Mliskili taraflardan diger alacaklar:
31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Kiziltan Gayrimenkul Yatinm A.S. 7.069.523 4.431.226
Zeplin Grup Gida Turizm San. Tic. Ltd. Sti. 27.770 -
Samet U.S., INC - 6.417.550
7.097.293 10.848.776
Toplam 55.861.548 37.336.529

47



SAMET KALIP VE MADENI ESYA SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHI iITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 24 - ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla sona eren hesap donemlerinde iligkili taraflarla yapilan

islemler agagidaki gibidir:

Mliskili taraflara satislar:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Kiziltan Gayrimenkul Yatirim A.S. 1.059.424 741.724
Samet U.S., INC - 3.671.798
1.059.424 4.413.522
Mliskili taraflardan alimlar:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2019 31 Arahik 2018
Kiziltan Gayrimenkul Yatirim A.S. 1.839.266 1.890.635
1.839.266 1.890.635

Mliskili taraflardan faiz gelirleri:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Ufuk Kiziltan 2.923.523 3.458.124
Saldiray Kiziltan 2.650.272 5.856.997
Umut Kiziltan 957.902 713.450
Arif Atla 474.037 559.957
Diger 318.950 346.575
7.324.684 10.935.103

Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplam

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, yonetim kurulu {iyelerine saglanan

ticret ve benzeri menfaatler toplami 9.749.856 TL’dir (31 Aralik 2018: 7.098.299 TL).
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NOT 25- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI

Grup, faaliyetlerinden dolay1 ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler; kredi riski piyasa
riski (kur riski ve faiz orani riski) ve likidite riskidir. Grup’un genel risk yonetimi programi finansal
piyasalarin degiskenligine bagli muhtemel olTMSuz gelismelerin finansal performans iizerindeki
etkilerini asgari seviyeye indirmeye yogunlasmaktadir.

Piyasa Riski

(1)  Déviz kuru riski

Grup fonksiyonel para biriminin TL olmas1 sebebiyle doviz kuru riskini yabanc1 para cinsinden (agirlikli
olarak ABD Dolar1 ve Avro) varlik ve yiikiimliiliiklerini analiz ederek takip etmektedir. Grup doviz kuru

riskini yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliiliikler arasindaki dengesizlik olarak belirlemistir.

Grup’un 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerinin TL
karsilig1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019

ABD Dolar Avro
Diviz tutari TL Diviz tutari TL Toplam
Varhklar:

Nakit ve nakit benzerleri 251.437 1.493.586 273.840 1.821.200 3.314.786
Ticari alacaklar 2.029.746 12.057.097 3.414.748  22.710.123 34.767.220
Diger varliklar 52.184 309.983 621.332 4.132.231 4.442.214
2.333.367 13.860.666 4.309.920  28.663.554 42.524.220

Yiikiimliiliikler:
Ticari borglar (3.713.625) (22.059.675) (4.444.671) (29.559.729) (51.619.404)
(3.713.625) (22.059.675) (4.444.671) (29.559.729) (51.619.404)
Net yabanci para pozisyonu (1.380.258) (8.199.009) (134.751) (896.175) (9.095.184)
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NOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devam)

Piyasa Riski (Devami)

31 Arahk 2018

ABD Dolan Avro
Déviz tutar TL Déviz tutari TL Toplam
Varhklar:

Nakit ve nakit benzerleri 658.877 3.466.286 913.086 5.504.082 8.970.368
Ticari alacaklar 1.652.000 8.691.007 3.363.865 20.277.378 28.968.385
Diger varliklar 10.000 52.609 529.521 3.191.953 3.244.562
2.320.877 12.209.902 4.806.472 28.973.413 41.183.315

Yiikiimliiliikler:
Ticari borglar (2.344.934) (12.336.463) (5.232.148) (31.539.388) (43.875.851)
Banka kredileri - - (638.131)  (3.846.654) (3.846.654)
(2.344.934) (12.336.463) (5.870.279) (35.386.042) (47.722.505)
Net yabanci para pozisyonu (24.057) (126.561) (1.063.807)  (6.412.629) (6.539.190)

Grup doviz cinsinden olan borglarinin Tiirk Lira’sina ¢evrilmesi ile ilgili olarak kur degisiklerinden
dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir.

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla yabanci para varlik ve yiikiimliilikklerin TL’ye gevrilmesinde
kullanilan yabanci para kurlar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
ABD Dolari 5,9402 5,2609
Avro 6,6506 6,0280

Grup Avro ve ABD Dolari’na kars1 yabanci para kur riskine maruz kalmaktadir.
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NOT 25- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerindeki déviz kuru duyarlilik analizi agagidaki gibidir:

Kazanc/(Kayip)

Yabanci paranin Yabanci paranin
31 Aralik 2019 deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolarr’’min TL karsisinda
%20 degisimi halinde
ABD Dolar1 net (ylikiimliiliik)/ varliklar (1.639.802) 1.639.802
ABD Dolar1 riskinden korunan kismi - -
ABD Dolar1 net (kayip)/ kazang (1.639.802) 1.639.802
Avro’nun TL karsisinda
%20 degisimi halinde
Avro net (ylikiimliliik)/ varlik (179.235) 179.235
Avro riskinden korunan kisim - -
Avro net (kayip)/ kazang (179.235) 179.235

(1.819.037) 1.819.037
Kazan¢/(Kayip)

Yabanci paranin Yabanci paranin
31 Aralik 2018 deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL karsisinda
%20 degisimi halinde
ABD Dolar1 net (ytikiimliiliik)/ varliklar (25.312) 25.312
ABD Dolar1 riskinden korunan kismi - -
ABD Dolar1 net (kayip)/ kazang (25.312) 25.312
Avro’nun TL karsisinda
%20 degisimi halinde
Avro net (yukimlulik)/ varlik (1.282.526) 1.282.526
Avro riskinden korunan kisim -
Avro net (kayip)/ kazang (1.282.526) 1.282.526

(1.307.838) 1.307.838
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NOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE
DUZEYI (Devam)

2019 ve 2018 yillarinda gergeklestirilen toplam ihracat ve ithalatin karsilastirmali tutarlart asagidaki
gibidir:

2019 2018
Toplam ithalat tutar 67.276.130 75.524.646
Toplam ihracat tutari 112.787.034 96.174.551

Grup’un net varliklar 6zellikle ithal alimlar sebebiyle yabanci para kur riskine maruz kalmaktadir. Grup,
doviz kuru riskini, doviz pozisyonunu periyodik olarak analiz ederek, sinirlandirarak ve satis fiyatlarin
belirlerken yabanci doviz kuru degisimlerini diizenli olarak dikkate alarak yonetmektedir.

(i)  Faiz riski

Grup faiz hadlerindeki degismelerin faiz getiren varlik ve yiikiimliiliikler izerindeki etkisinden dolay: faiz
haddi riskine maruz kalmaktadir.

S6z konusu faiz haddi riski faiz haddi duyarlilig1 olan varlik ve yiikiimliilikklerini dengelemek suretiyle
olusan dogal tedbirlerle yonetilmektedir. Ayn1 zamanda Grup yonetimi her {i¢ aylik donemde bir giinden
uzun vadeli kredilerinin degisken faiz oranlarini sabitlemektedir.

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla Grup’un faiz pozisyonu tablosu asagida belirtilmistir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Sabit faizli finansal araclar
Finansal borglar 293.599.248 231.262.805
Likidite riski

Ihtiyatli likidite riski yonetimi yeterli 6lciide nakit ve menkul kiymet tutmay1, yeterli miktarda kredi
islemleri ile fon kaynaklarmin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade
eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski Grup’un yeterli sayida ve
yiiksek kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin ve operasyonlardan yaratilan fonun yeterli
miktarlarda olmasinin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir. Bu nedenle banka kredileri genellikle
Grup’un operasyonel ihtiyaglari i¢in alinir. Finansal yiikiimliilikklerin 6nemli boliimiiniin s6zlesmede
belirtilen vadeleri 1 yildan azdir. Grup taninmis bankalardan kredi kullanarak likidite riskini azaltmaktadir.

Grup yonetimi kesintisiz likiditasyonu saglamak igin miisteri alacaklarinin vadesinde tahsil edilmesi
konusunda yakin takip yapmakta, tahsilatlardaki gecikmenin Grup’a finansal herhangi bir yiik
getirmemesi i¢in yogun olarak ¢alismakta ve bankalarla yapilan ¢alismalar sonucunda Grup’un ihtiyag
duymasi halinde kullanima hazir nakdi ve gayri nakdi kredi limitleri belirlemektedir.
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NOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devam)

Asagidaki tablo bilango tarihinde sdzlesmeye dayali vade tarihlerine kadar kalan siirelere bagli olarak
Grup'un borglarimn ilgili vade gruplarina gore analiz etmektedir. Tabloda yer verilen tutarlar iskonto
edilmemis nakit akimi tutarlaridir ve Grup likidite riskini iskonto edilmemis nakit akimlarina gore
yonetmektedir.

31 Arahk 2019

Sozlesme
uyarinca
nakit gikislar Ug aydan 3-12 ay 15yl 5yildan
Tiirev olmayan finansal Defter toplam kisa arasi arasi uzun
yiikiimliiliikler degeri  (I+11+111+1V) 0] () (U] (1v)
Banka kredileri 293.599.248 391.634.785 70.751.733  127.860.105 191.877.625 1.145.322
Kiralama islemlerinden borglar  20.494.607 27.963.861 2.171.390 11.378.552 14.413.919 -
Ticari borglar 67.001.192 67.001.192 28.384.098 38.617.094 - -
Borg senetleri 53.523.785 53.523.785 37.121.681 16.402.104 - -
Toplam yiikiimliiliik 434.618.832 540.123.623 138.428.902 194.257.855 206.291.544  1.145.322
31 Arahk 2018
Sozlesme
uyarinca .
nakit ¢cikislar Uc aydan 3-12 ay 1-5yi 5 yildan

Tiirev olmayan finansal Defter toplami kisa arasi arasi uzun
yiikiimliiliikler degeri  (1+11+111+1V) n ()] (r (V)
Banka kredileri 231.262.805 257.949.855 60.704.189 131.423.104 62.894.349  2.928.213
Ticari borglar 49.031.084 50.905.867 18.313.552  32.592.315 - -
Borg senetleri 48.803.948 49.714.237 39.202.403 10.511.834 - -
Toplam yiikiimliililk 329.097.837 358.569.959 118.220.144 174.527.253 62.894.349  2.928.213
1. Vade analizi sadece finansal enstriimanlara uygulanmistir ve yasal yiikiimliiliikler analizde yer almamaktadir.
2. Bakiyeler iskonto uygulanmamis nakit akimlarindan olusmaktadir. Bir yi1ldan daha kisa vadesi olan bakiyelerin iskonto

tutarlar1 6nemsiz oldugundan makul degerlerine esit oldugu ongoriilmiistiir.

Kredi riski

Grup faaliyetlerinden dolay1 bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki doviz kurlari ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Grup’un toptan risk yonetim
programi mali piyasalarin ongoriilemezligine odaklanmakta olup Grup’un mali performans: tizerindeki
potansiyel ol TMSuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

Kredi riski hazir degerler banka mevduatlari ile beraber perakende ve ticari miisterilerinden olan alacak
bakiyelerinden ve taahhiit edilmis islemlerinden dogabilir. Grup yalmzca bagimsiz derecelendirme
kuruluslarinca goreceli olarak yiiksek kredi notuyla derecelendirilmis bankalarla galismaktadir. Miisteriler
i¢in ise Grup’un yararlanabilecegi bagimsiz bir derecelendirme yoktur. Bunun yerine Grup miisterilerinin
kredi kalitesini, miisterilerin finansal durumunu, ge¢mis deneyimlerini ve diger faktorleri gbz Oniinde
bulundurarak degerlendirmektedir. Miisterilere satislar ilgili miisterilerin kredi kaliteleri gdz Oniine
alinarak nakit, vadeli hesap veya ¢ek karsilig1 yapilmaktadir.
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NOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riski analizi asagidaki gibidir:

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Tliskili Diger Mliskili Diger  Bankalardaki Diger hazir
Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri taraf taraf taraf taraf mevduat degerler
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla
maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) - 319.646.760  55.861.548 1.307.165 7.063.099 2.019.455
- Azami riskin teminat vs. ile giivence altina alinms kismi - 2.920.606 - - - -
A Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri - 303.857.648  55.861.548 1.307.165 7.063.099 2.019.455
- Teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi1 - 2.920.606 - - - -
B. Kosullari yeniden goriisiilmiis bulunan aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
diistikligiine ugramig sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
- Teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi. - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamus varliklarin net defter degeri - 15.789.112 - - - -
- Teminat, vs. ile giivence altina alinmis kism - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 18.489.669 - - - -

- Deger disiikligi (-) - (18.489.669) - - - -
- Net degerin teminat vs. ile glivence altina alinmig kismi - -

E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - -
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NOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riski analizi asagidaki gibidir:

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Tliskili Diger Mliskili Diger  Bankalardaki Diger hazir
Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri taraf taraf taraf taraf mevduat degerler
31 Arahik 2018 tarihi itibariyla
maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) - 311.697.804  37.336.529 908.842 13.710.098 3.190.580
- Azami riskin teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi - 2.954.764 - - - -
A.  Vadesi gegcmemis ya da deger diigiikliigiine ugramamig
finansal varliklarin net defter degeri - 303.392.104  37.336.529 908.842 13.710.098 3.190.580
- Teminat, vs. ile giivence altina alinmis kismi - 2.954.764 - - - -
B. Kosullari yeniden goriisiilmiis bulunan aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
diisiikliigline ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
- Teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi. - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter degeri - 8.305.700 - - - -
- Teminat, vs. ile giivence altina alinmis kism - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 10.802.401 - - - -

- Deger disiikligi (-) - (10.802.401) - - - -
- Net degerin teminat vs. ile glivence altina alinmig kismi - -

E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - -
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Sermaye riski yonetimi

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri ortaklarina getiri ve paydaslarina fayda saglamak amaciyla
Grup’un siirekliligini saglayic1 onlemler almak ve en uygun sermaye yapisini siirdiirmektir.

Sermaye yapisint korumak veya yeniden diizenlemek i¢in Grup ortaklara 6denen temettii tutarini
degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir veya bor¢glanmay1 azaltmak
i¢in kimi varliklarini satabilir.

Grup, sermayesini bor¢/sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye boliinmesi
ile elde edilmektedir. Net borg toplam borglardan (konsolide bilangoda gosterildigi gibi finansal, ticari ve
diger borglar) hazir degerlerin ¢ikartilmasi ile bulunur. Toplam sermaye ise konsolide bilangoda gosterilen
6zkaynak ve net borglar toplanarak bulunur.

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Banka kredileri ve diger finansal yiikiimliiliikler 293.599.248 231.262.805
Kiralama iglemlerinden kaynaklanan yiikiimliiliikler 20.494.607 -
Eksi: nakit ve nakit benzerleri 9.082.554 16.900.678
Net borg 305.011.301 214.362.127
Ozkaynaklar 101.725.639 125.455.784
Toplam yatirilan sermaye 406.736.940 339.817.911
Net bor¢/ sermaye oram %75 %63

NOT 26 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Yoktur.
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