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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Samet Kalip ve Madeni Egya Sanayi ve Ticaret A.S. Genel Kurulu'na
A. Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

Samet Kalip ve Madeni Esya Sanayi ve Ticaret A.S.’nin (“Sirket”) ve bagh ortakliklarinin

(hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir) 31 Aralik 2018 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile aym
tarihte sona eren hesap dénemine ait; konsolide kér veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, konsolide
6zkaynaklar degisim tablosu ve konsolide nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin zeti de
dahil olmak iizere konsolide finansal tablo dipnotlarindan olugan konsolide finansal tablolarini denetlemisg
bulunuyoruz.

Goriigiimiize gore, iligikteki konsolide finansal tablolar Grup’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla konsolide
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal performansin ve
konsolide nakit akiglarin1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’na (“TFRSlere”) uygun olarak tiim
onemli yonleriyle gercege uygun bir bi¢imde sunmaktadur.

2.  Goriisiin Dayanag

Yaptiimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar: Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’’mn bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlar’na (“BDS’lere”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz Denet¢inin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine ligkin Sorumluluklar” béliimiinde ayrintil bir gekilde agiklanmustir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile Konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Grup’tan bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmigtir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kamtlarinin,
goriisiimiiziin olugturulmas icin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konular

Kilit denetim konular, mesleki muhakememize gére cari ddneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en gok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulars, bir biitiin olarak
konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi gercevesinde ve konsolide finansal tablolara iligkin
goriigiimiiziin olugturulmasinda ele ahnmig olup, bu konular hakkinda ayr bir goriis bildirmiyoruz.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
T: +90212 326 6060, F: +90 212 326 6050, WWW.PWC.COM.IT  Mersis Numaramiz 0-1460-0224-0500015
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Kilit denetim konulam

Konunun denetimde nastl ele alimdign

Ticari alacaklarin geri kazamlabilirligi

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 311.697.804 TL
tutarindaki iligkili olmayan taraflardan ticari
alacaklar toplam konsolide varhklarin énemli bir
béliimiinii olugturmaktadir. Bununla birlikte,
ticari alacaklar i¢in hesaplanan deger diigtikliigi
kargihklari, miigterilerden alinan teminatlar,
miisterilerin ge¢mis 6deme performanslar ve
kredibilite bilgileri ile alacak bakiyelerinin vade
analizleri goz oniinde bulundurularak yapilan
tahminler sonucu muhasebelegtirilmektedir. Bu
sebeplerle s6z konusu alacaklarin geri
kazamlabilirligi denetimimiz bakimindan énemli
bir konudur.

Grup'un ticari alacaklar ile ilgili muhasebe
politikalarina ve tutarlarina iligkin acgiklamalar
Not 2.4, 5 ve 24 'te yer almaktadir.

Denetimimiz sirasinda, iligkili olmayan
taraflardan ticari alacaklarin geri kazanlabilirligi
ile ilgili agagidaki denetim prosediirleri
uygulanmigtir:

e  Alacak yaglandirma ¢aligmasinin analitik
olarak incelenmesi ve tahsilat devir hizinin
onceki yil ile kargilagtinlmasi,

o  Tahsilata iliskin herhangi bir anlagmazhik
veya dava durumu olup olmadiginin
arastirilmasi ve hukuk miigavirlerinden
devam eden alacak takip davalariyla ile ilgili
bilgi alinmas,

e iligkili olmayan taraflardan ticari alacak
bakiyelerinin orneklem yoluyla dogrulama
mektuplar gonderilerek test edilmesi,

e  Miiteakip dénemde yapilan tahsilatlarin
drneklem yoluyla test edilmesi,

e  Ticari alacaklardaki deger diisiikliigii tutarin
hesaplamakta kullanilan varsayimlarin
sorgulanmasi,

e  Misterilerden alinan teminatlarin drneklem
yoluyla test edilmesi,

o ligkili olmayan taraflardan ticari alacaklarin
geri kazanilabilirligine yonelik konsolide
finansal tablo notlarinda yer alan
agiklamalarin yeterliliginin degerlendirilmesi.

fligkili olmayan taraflardan ticari alacaklarin geri
kazamlabilirligine iligkin gergeklegtirdigimiz bu
caligmalar neticesinde 6nemli bir bulgumuz
olmamustir.
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Kilit denetim konular

Konunun denetimde nasu ele alindigt

Maddi duran varhklarmn yeniden
degerleme metodu ile
muhasebelestirilmesi

Sirket, belirli maddi duran varliklarim1 TMS 16
uyarinca yeniden degerleme modeline gore
olemektedir. Sirket, 31 Aralik 2015 tarihli
konsolide finansal tablolarin sunumundan gegerli
olmak iizere, arsa, bina, makine ve techizatlannin
gercege uygun degerleriyle gdsterilmesi
hususunda TMS 16’da yer alan uygulama
yéntemlerinden maliyet modelini uygulama dig1
birakmis ve yeniden degerleme modelini
muhasebe politikasi olarak segmistir. 31 Arahk
2018 tarihli konsolide finansal tablolarda da arsa,
bina, makine ve teghizatlarim yeniden
degerlemeye tabi tutmugtur. Arsa, bina, makine ve
techizatlarin Grup'un toplam varhklarmin icinde
onemli bir boliimiinii olusturmas: ve degerleme
modelinin 6zelligi ve uygulanan muhakeme ve
varsayimlar dolayisiyla denetimimiz igin 6nem arz
etmektedir ve bu nedenle tarafimizca kilit denetim
konusu olarak belirlenmisgtir.

Grup’un maddi duran varliklarinin yeniden
degerleme metodu ile ilgili muhasebe
politikalarina ve tutarlarina iligkin aciklamalar
Not 2.4 ve 8'de yer almaktadir.

Denetimimiz sirasinda, maddi duran varliklarin
gercege uygun degerinden gosterilmesine iligkin
asagidaki denetim prosediirleri uygulanmgtir:

e  Denetimimizde yeniden degerleme modeline
gore lgiilen ilgili maddi duran varhiklarin
gergege uygun degerlerine esas tegkil eden
s6z konusu gayrimenkul ve makine ve
techizat degerleme raporlarinda degerleme
uzmanlarinca kullanilan degerleme
yontemlerinin uygunlugunun
degerlendirilmesi,

e  Grup yonetimi tarafindan gorevlendirilen
gayrimenkul degerleme uzmanlarinin,
yetkinlikleri, lisanlan ve bagimsizliklar:
degerlendirilmesi,

¢  Yiligerisinde Grup’un arsasina yakin bélgede
bulunan ve satig1 gergeklegen arsanin
gayrimenkul degerleme uzmanlar tarafindan
tahmin edilen emsal satis degerleri ile
tutarliginin degerlendirilmesi,

» Konsolide finansal tablolarda yer alan arsa,
bina, makine ve techizatlarinin degerlerinin
degerleme uzmanlarinca hazirlanan
degerleme raporuyla tutarliginin kontrol
edilmesi,

e Ayrica, yukarida sayilan 6zellikli
muhasebelestirmeler kapsaminda, konsolide
finansal tablolarda ve agiklayic1 dipnotlarda
yer alan bilgilerin TMS 16 uyarinca
uygunlugu tarafimizca sorgulanmgtir.

Maddi duran varhiklann yeniden degerleme
metoduna iligkin gergeklestirdigimiz bu cahgmalar
neticesinde 6nemli bir bulgumuz olmamugtir.
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4. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara
Iliskin Sorumluluklar

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh énemli yanhglik icermeyecek sekilde hazirlanmast i¢in
gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolar hazirlarken yénetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar aciklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece igletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur.

5. Bagimsiz Denet¢inin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin
Sorumluluklar:

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli dnemli yanhglik icerip icermedigine
iligkin makul giivence elde etmek ve goriigiimiizii igeren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanhghgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanhshiklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanhghklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanieilarinin bu konsolide tablolara istinaden alacaklar: ekonomik kararlar etkilemesi makul dlgiide
bekleniyorsa bu yanhgliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere kargilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriisiimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykiri beyan veya ig kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanhshig1 tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanlighg tespit edememe riskinden yliksektir.

° Grup'un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir gériis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.
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Yénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri
ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig1
hakkinda ve y6netimin isletmenin siirekliligi esasim kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevecut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu aciklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu gériis diginda bir gériis vermemiz gerekmektedir. Vardigumiz sonuglar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya gartlar Grup’un siirekliligini sona erdirebilir.

Konsolide finansal tablolarin agiklamalari dahil olmak iizere, genel sunumu, yapist ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olugturan iglem ve olaylar gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansttip
yansitmadigy degerlendirilmektedir.

Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, Grup igerisindeki igletmelere veya
faaliyet béliimlerine iligkin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Grup denetiminin ydnlendirilmesinden, gézetiminden ve yiiriitiilmesinden
sorumluyuz. Verdigimiz denetim goriigiinden de tek bagimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
{izere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile onemli denetim bulgularim iist

yénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya aciklamanin doguracag olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracag kamu yararini
agacagimin makul sekilde beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1, 6102 say1h Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. Maddesi'nin dérdiincii fikras: uyarinca, Sirket’in
1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile girket esas
sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamgtir.

2, TTK’nin 402. Maddesi’nin dordiincii fikras uyarinca, Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmug ve istenen belgeleri vermistir.

istanbul, 27 Mart 2019
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SAMET KALIP VE MADENI ESYA SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2018 VE 2017 TARIHLERI iTIBARIYLA

KONSOLIDE BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Notlar 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
VARLIKLAR
Donen varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 5 16.900.678 22.834.343
Ticari alacaklar 6 311.697.804 379.963.616
Iligkili taraflardan diger alacaklar 7 37.336.529 59.716.019
Diger alacaklar 159.729 587.840
Stoklar 8 78.319.776 59.418.107
Diger donen varliklar 9 15.206.679 16.349.147
Toplam dénen varhklar 459.621.195 538.869.072
Duran varhklar
Maddi duran varliklar 10 237.935.691 176.125.858
Maddi olmayan duran varliklar 11 77.989.749 62.325.512
Diger duran varliklar 9 5.381.803 4.315.427
Diger alacaklar 749.113 830.870
Toplam duran varhklar 322.056.356 243.597.667
Toplam varhklar 781.677.551 782.466.739

1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap donemine ait konsolide finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan
27 Mart 2019 tarihinde onaylanmistir ve yonetim kurulu adina Biilent Sincan tarafindan imzalanmustir.

Takip eden notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.



SAMET KALIP VE MADENI ESYA SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2018 VE 2017 TARIHLERI iTIBARIYLA

KONSOLIDE BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Notlar 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

YUKUMLULUKLER
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Kisa vadeli bor¢glanmalar 13 178.868.466 171.880.764
Ticari borglar 14 97.835.032 83.145.600
Diger borglar 540.241 396.966
Doénem kari vergi yiikiimliliigi 15 3.664 -
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 9 289.528.191 326.500.633
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 566.775.594 581.923.963
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Uzun vadeli bor¢lanmalar 13 52.394.339 54.060.426
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 16 7.208.275 5.838.480
Ertelenmis vergi ytikimliligi 15 25.504.964 15.889.074
Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler 9 4.338.595 8.739.886
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 89.446.173 84.527.866
Ozkaynaklar
Odenmis sermaye 17 24.824.722 24.824.722
Yabanci para ¢evirim farklar (5.248.953) (5.588.178)
Tanimlanmis fayda planlar

yeniden 6l¢tim kayiplart (12.920.638) (9.861.929)
Yeniden degerleme fonu 17 118.586.472 76.737.692
Gecgmis yillar zararlari (23.701.015) (18.550.246)
Net donem kar1 23.915.196 48.452.849
Toplam ézkaynaklar 125.455.784 116.014.910
Toplam ézkaynaklar ve yiikiimliiliikler 781.677.551 782.466.739

Takip eden notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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SAMET KALIP VE MADENI ESYA SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2018 VE 2017 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP
DONEMLERINE AIT KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE

DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 31 Aralk 2018 31 Arahk 2017
Hasilat 18 537.545.691 446.090.247
Satiglarin maliyeti (-) 18 (349.167.954) (276.385.374)
Briit kar 188.377.737 169.704.873
Genel yonetim giderleri (-) 21 (42.765.262) (30.213.067)
Satig ve pazarlama giderleri (-) 20 (61.835.842) (49.231.224)
Aragtirma ve gelistirme giderleri (-) 19 (13.517.176) (12.461.453)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 23 5.669.171 9.444.188
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 23 (8.330.602) (7.136.872)
Esas faaliyet kar1 67.598.026 80.106.445
Finansman gelirleri 24 52.554.271 29.446.768
Finansman giderleri (-) 25 (93.947.153) (56.092.576)
Vergi oncesi kar 26.205.144 53.460.637
Donem vergi gideri (-) 15 (1.940.284) (3.990.189)
Ertelenmis vergi gideri 15 (349.664) (1.017.599)
Net donem kari 23.915.196 48.452.849
Diger kapsamh gelir:
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar
Tanimlanmig fayda planlari yeniden 6l¢iim kayiplar1 16 (3.823.387) (2.220.683)
Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6l¢iim
kayiplari vergi etkisi 764.678 444137
Yeniden degerleme fonu 45.075.827 -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar
Yabanci para ¢evrim farklari 339.225 (3.053.811)
Toplam kapsamh gelir 66.271.539 43.622.492

Takip eden notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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SAMET KALIP VE MADENI ESYA SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2018 VE 2017 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT

KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Tanmmlanms
Yeniden fayda planlar: Yabanci Gecmis Net Ana

Odenmis degerleme  yeniden dl¢iim para ¢cevrim yillar donem ortakhga ait Toplam

sermaye fonu kayiplari farklan zararlan kar1 ozkaynaklar o0zkaynaklar
1 Ocak 2017 24.824.722 79.463.558 (8.085.383) (2.534.367) (60.238.539) 38.962.427 72.392.418 72.392.418
Transfer - (2.725.866) - - 41.688.293 (38.962.427) - -
Toplam kapsaml gelir - - (1.776.546) (3.053.811) - 48.452.849 43.622.492 43.622.492
31 Arahk 2017 24.824.722 76.737.692 (9.861.929) (5.588.178) (18.550.246) 48.452.849 116.014.910 116.014.910
1 Ocak 2018 24.824.722 76.737.692 (9.861.929) (5.588.178) (18.550.246) 48.452.849 116.014.910 116.014.910
Transfer - (3.227.047) - - 51.679.896 (48.452.849) - -
Toplam kapsaml gelir - 45.075.827 (3.058.709) 339.225 - 23.915.196 66.271.539 66.271.539
Yeniden degerleme fonu - - - - (335.266) - (335.266) (335.266)
Diger degisimler(*) - - - - (56.495.399) - (56.495.399) (56.495.399)
31 Arahk 2018 24.824.722 118.586.472 (12.920.638) (5.248.953) (23.701.015) 23.915.196 125.455.784 125.455.784

(*)  Grup, 18 Mayis 2018 tarihinde yiiriirliige giren 7143 sayili Kanunun 6/3. maddesi kapsaminda, yasal kayitlarinda 56.495.399 TL tutarindaki ortaklardan alacak
bakiyesini giderlestirmistir. Bu tutar, gegmis yillarda elde edilen karlara istinaden dagitilmayan temettii avansi niteliginde oldugundan dolayr 31 Aralik 2018 tarihi

itibari ile gegmis yil karlari/ (zararlart) hesabinda muhasebelestirilmistir.

Takip eden notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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SAMET KALIP VE MADENI ESYA SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2018 VE 2017 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP

DONEMLERINE AIT KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akimu:
Vergi 6ncesi kar 26.205.144 53.460.637
Konsolide donem kar1 ile isletme faaliyetlerinden saglanan
net nakit mutabakati icin gerekli diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylari 10,11 26.037.080 19.061.586
Maddi duran varlik satis (kar1)/zarar1 23 (88.202) (108.958)
Kidem tazminati karsilig 16 1.758.995 1.844.868
Kullanilmamus izin karsiligi 9 855.076 635.807
Siipheli alacak karsiliklar 6 3.026.815 418.526
Stok deger diistikliigii/iptali karsiligi 8 (474.869) (709.785)
Kazanilmamis kur farki giderleri 25 5.373.200 3.426.257
Kazanilmamis kur farki gelirleri 24 (6.489.397) (3.529.244)
Faiz giderleri 25 41.104.226 29.309.544
Faiz gelirleri 24 (11.931.776) (6.095.194)
Kur farki (gelirleri)/giderleri 2.553.525 2.127.655
Konusu kalmayan karsiliklar (210.269) (874.063)
Diger (335.266) -
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler 6ncesi saglanan net nakit akisi 87.384.282 98.967.636
Varhk ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler:
Ticari alacaklardaki ve iliskili taraflardan olan alacaklardaki degisim 82.455.556 (244.039.484)
Stoklardaki degisim 8 (18.426.800) (12.946.763)
Diger donen ve duran varliklardaki degisim 585.960 (3.903.624)
Diger kisa vadeli ve uzun vadeli yiikiimliliklerdeki degisim (42.085.534) 198.413.303
Ticari borglardaki ve iliskili taraflara olan borglardaki degisim 21.178.829 1.675.254
Odenen kidem tazminati 16 (4.212.587) (5.302.674)
Odenen vergiler (1.936.620) (7.627.637)
Operasyonel faaliyetlerden dolayi net
nakit girisleri/ (¢ikislari) 37.558.804 (73.731.625)
Yatirim faaliyetleri:
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan
kaynaklanan nakit ¢ikislar 10,11 (48.837.868) (39.472.545)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satigindan
kaynaklanan nakit girigleri 521.650 324.123
7143 sayili kanun 6/3.maddesi kapsaminda ¢ikiglar (56.495.399) -
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (104.811.617) (39.148.422)
Finansman faaliyetleri:
Alman banka krediler 363.925.894 335.844.987
Odenen banka kredileri (362.561.373) (288.739.779)
Alman faiz 11.931.776 6.095.195
Odenen faiz (39.700.657) (29.309.544)
Finansman faaliyetlerinde elde edilen/ (kullanilan) net nakit (26.404.360) 23.890.859
Yabanci para ¢evrim farklari 339.225 (3.053.811)
Bloke mevduattaki degisim (1.341.730) (144.538)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/ (azahs) (7.275.395) 6.780.099
Nakit ve nakit benzeri degerlerin dénem basi bakiyesi 5 22.479.808 15.699.709
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem sonu bakiyesi 5 15.204.413 22.479.808

Takip eden notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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SAMET KALIP VE MADENI ESYA SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHIi iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Samet Kalip Grubu (“Grup”), ana sirket olan Samet Kalip ve Madeni Esya Sanayi ve Ticaret A.S.
(“Sirket”) ve 6 bagl ortakliktan olugmaktadir.

Samet Kalip ve Madeni Esya Sanayi ve Ticaret A.S. 1973 yilinda Istanbul’da kurulmustur. Grup’un
onceki faaliyeti kalip tiretmek ve 6zellikle elektronik endiistrisi i¢in kalip yapmakti. Grup 1978 yilinda
faaliyet alanini degistirip mobilya aksesuarlari {iretimine baglamustir. Halen Grup’un iiretim alani
3.000’den fazla firiinii igermekte olup bunlar metal ¢ekmece siirgiileri, dolap menteseleri, plastik
porselen metal tokmaklari, dolap ve kapilar icin kulplar, baglanti menteseleri, mutfak ve banyo
soliisyonlar1 ve diger mobilya aksesuarlar gibi tirtinlerdir.

Grup iiretim faaliyetlerini Cerkezkdy ve Esenyurt’taki fabrikalarinda gerceklestirmektedir. Grup’un
merkezi Atatiirk Mahallesi Adnan Menderes Caddesi No: 8-13 Esenyurt Istanbul adresindedir.
Cerkezkoy’deki fabrika ise Organize Sanayi Bolgesi Karaagag Mahallesi 10. Sokak No: 2-4 Kapakli
Tekirdag adresindedir.

Grup asagida yer alan bagl ortakliklara (“Bagli Ortakliklar”) sahiptir. Bagl ortakliklarin finansal
tablolarin amact dogrultusunda faaliyette bulunduklar1 cografi bolgeler asagidaki gibidir:

Bagh Ortakhklar Ulke Ortaklik Pay:

(%)
Samet B.V. Hollanda 100,00
Samet S.R.L. Italya 100,00
Samet GmbH Almanya 100,00
Samet Furniture Technology LLC Rusya 100,00
Samet GE LLC Giircistan 100,00
Samet U.S,,INC (*) Amerika 100,00

(*)  Samet U.S.,INC 9 Mayis 2018'de Amerika'da kurulmustur fakat Sirket Ekim 2018 itibariyla finansal faaliyet
gostermeye baslamistir. Finansal rakamlar1 6nemsiz oldugu i¢in konsolidasyon kapsamina alinmamustir.

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar

Finansal tablolar, Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (“UMSK”) tarafindan ¢ikarilan
Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’na (“UFRS”) uygun olarak hazirlanmistir. Sirket, Tiirk
Liras1 cinsinden muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni mali tablolarinin hazirlanmasinda Tiirk
Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanlig1 tarafindan c¢ikarilan Tek Diizen Hesap
Plan1 sartlarina uymaktadir. Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis kanuni kayitlara
UFRS’ye uygunluk agisindan gerekli diizeltme ve siniflandirma kayitlari yansitilarak TL olarak
diizenlenmistir.

Konsolidasyon
Bagh ortakliklar

Bagh ortakliklar, Grup’un kontroliiniin oldugu sirketlerdir. Grup’un kontrolii; bu sirketlerdeki
degisken getirilere maruz kalma, bu getirilerde hak sahibi olma ve bunlar1 yonlendirebilme giicii ile
saglanmaktadir. Bagli ortakliklar, kontroliin Grup’a gectigi tarihten itibaren tam konsolidasyon
yontemi kullanilarak konsolide edilirler. Kontroliin ortadan kalktigi tarih itibariyla konsolidasyon
kapsamindan ¢ikarilirlar.



SAMET KALIP VE MADENI ESYA SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHIi iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLIiSKIN ESASLAR
(Devami)

2.1  Sunuma iliskin temel esaslar (Devami)

Grup, isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesinde satin alma yontemini kullanmaktadir. Iktisap
maliyeti, alim tarihinde devredilen varliklarin gercege uygun degeri, satin alman igletmenin eski
sahiplerinin katlandig1 yiikiimliilikler ve Grup tarafindan ¢ikarilan sermaye araclarindan olusan
maliyetleri icerir. Iktisap maliyeti devredilen varhik ve yiikiimliiliiklerin sarta bagl iktisap
anlagmalarindan kaynaklanan gercege uygun degerini icermektedir. Bir isletme birlegsmesinde alinan
tanimlanabilir varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagl ylkiimlilikler satin alim tarihinde gergege uygun
degeriyle olgiiliir. Her bir alim i¢in edinilen sirketin kontrol giicli olmayan paylar1 ya gercege uygun
degeri iizerinden ya da edinilen sirketin net varliklar1 {izerindeki oransal pay1 {izerinden
mubhasebelestirilir.

Alim ile ilgili maliyetler olustuklar1 anda giderlestirilir.

Isletme birlesmesinin kademeli olarak yapildigi durumlarda edinenin daha énceden elinde bulunan
edinilen isletmedeki 6zkaynak payi birlesme tarihinde tekrar gercege uygun degeriyle oOlgiiliir ve
gercege uygun deger farki kar veya zarar tablosuyla iliskilendirilir.

Grup tarafindan Odenecek olan kosullu bedel birlesme tarihinde gercege uygun degeriyle
mubhasebelestirilir. Kosullu bedelde sonradan olacak varlik ya da yiikiimliilik olarak kabul edilen
gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara ya da diger kapsamli gelirde degisiklik olarak
yansitilir. Ozkaynak olarak siniflandirilan kosullu bedel tekrar dlgiilmez ve sonraki degisiklikler
0zkaynakta muhasebelestirilir.

Devredilen 6demelerin fazlasi, edinilen isletmede kontrol giicii olmayan tiim paylarin tutar1 ve
edinilen isletmedeki tiim ge¢mis 6z kaynak paylarinin satin alma tarihindeki ger¢ege uygun degerinin
satin alinan tanimlanabilir net varliklarin gergege uygun degerinden farki, serefiye olarak kaydedilir.
Devredilen 6demelerin, kaydedilen kontrol giicli olmayan paylarin ve Olciilen daha oncesinde elde
tutulan faizin toplaminin pazarlikli satin almada satin alinan baglh ortakligin net varliklarinin gergege
uygun degerinden diisiik olmasi halinde bu fark dogrudan gelir tablosuna kaydedilir.

Isletme ici islemlerde bakiyeler ve grup isletmelerle yapilan islemlerden dogan gerceklesmemis
kazanclar elimine edilir. Gergeklesmemis kayiplar da elimine edilir. Gerekli oldugunda, istirakler ve
bagl ortakliklar tarafindan bildirilen tutarlar, Grup’un muhasebe politikalarina uyumlu olmasi igin
diizenlenmektedir.

Fonksiyonel ve raporlama para birimi

Grup’un konsolide finansal tablolarinda yer alan kalemler, faaliyet gosterdigi ekonominin para birimi
(fonksiyonel para birimi) olan TL cinsinden dl¢iilmektedir. Konsolide finansal tablolar, Grup’un ve
ayni zamanda Samet Kalip ve Madeni Esya Sanayi ve Ticaret A.S.’nin fonksiyonel ve raporlama para
birimi olan TL cinsinden sunulmustur. Fonksiyonel para birimi, Grup’un bagli ortakliklar: olan Samet
B.V. (Hollanda), Samet GmbH (Almanya) ve Samet S.R.L. (italya) sirketlerinde avro, Samet
Furniture Technology L.L.C. sirketinde ruble, Samet GE LLC (Giircistan) sirketinde ise Giircistan
lari’sidir.



SAMET KALIP VE MADENI ESYA SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHIi iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLISKIiN ESASLAR
(Devami)

2.1  Sunuma iliskin temel esaslar (Devami)
Yabanci bagh ortakhklarin finansal bilgileri

Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 ve sunum formatlariyla uyumlu olmasi igin yapilan
diizenleme ve yeniden siniflandirma yoluyla faaliyet gosterdikleri iilkelerin kanun ve mevzuatlarina
gore hazirlanir. Yabanci bagli ortaklarin varlik ve borglari kapanig kurundan Tiirk Lirasi’na gevrilir ve
gelir ve giderler yila iliskin ortalama orandan Tiirk Lirasi’na ¢evrilir. Yabanci ortaklarin agilis net
varliklarinin tekrar ¢evrilmesinden dogan kur farklar1 ve ortalama ve donem sonu kurlar arasindaki
farklar 6z kaynak altindaki yabanci para ¢evrim farki rezervine dahildir.

Konsolidasyon kapsaminda yabanci bagl ortakliklarin para birimlerinin ¢evriminde kullanilan doviz
kurlar1 asagidaki sekildedir:
31 Arahk 2018

Para birimi Donem sonu Donem ortalamasi
Avro 6,0280 5,6783

Ruble 0,07534 0,07605

Lari 1,97006 1,90460

2.2 Muhasebe politikalarinda degisiklikler, karsilastirmali bilgiler ve 6nceki dénem tarihli
finansal tablolarin diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Grup’un cari donem konsolide
finansal tablolar1 Onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem konsolide
finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden simflandirilir. Grup tarafindan karsilastirmali olarak 31 Aralik 2018 ve
31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla hazirlanan konsolide bilangolar1 sunulmaktadir. 31 Aralik 2018
tarihinde sona eren yila ait konsolide kapsamli gelir, nakit akisi ve &zkaynaklar degisim tablolar
31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait tablolar ile karsilagtirmali olarak sunulmaktadir.

Kargilagtirmali rakamlar cari donemdeki sunumdaki degisikliklerle uyumlu olmasi igin gerektiginde
tekrar siiflandirilmistir. Sirket, gecmis donemlere ait finansal tablolarda cari dénemde yapilan
gosterim degisikliklerine uygun olarak gerekli diizeltmeleri ve siniflandirmalar1 yapmistir. Bu
gercevede gegmis donemde:

- 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler altinda yer alan 3.729.358 TL
kredi faiz tahakkuku, Kisa vadeli bor¢lanmalar altina siniflandirilmustir.

Degisen muhasebe politikalariin etkileri

UFRS 9 “Finansal ara¢lar” standardina ilk gegig

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar
onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile

uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmal bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve
onemli farkliliklar agiklanir.



SAMET KALIP VE MADENI ESYA SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHIi iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLIiSKIN ESASLAR
(Devami)

2.2 Muhasebe politikalarinda degisiklikler, karsilastirmal bilgiler ve 6nceki déonem tarihli
finansal tablolarin diizeltilmesi (Devami)

Sirket sunulan donemlere iligkin finansal tablolarinda birbiriyle tutarlh muhasebe politikalar
uygulamis olup cari donem igerisinde muhasebe politika ve tahminlerinde gergeklesen Onemli
degisiklikleri bulunmamaktadir.

Sirket, UMS 39’un yerini alan UFRS 9 “Finansal araglar” standardini ilk uygulama tarihi olan

1 Ocak 2018 tarihi itibariyla uygulamistir. Finansal varliklar ve yiikiimliiliiklerin siniflandirmasi ve
Olciilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayni zamanda su anda kullanilmakta olan, gerceklesen deger
diisiikliigii zarart modelinin yerini alacak olan beklenen kredi riski modelini de igermektedir. Bu
kapsamda UFRS 9’un ilk defa uygulanmasinin geriye doniik 6nemli bir etkisi olmadigindan, finansal
tablolarindan herhangi bir kiimiilatif etki yontemi diizeltmesi muhasebelestirmemistir. Bu nedenle
geemis yillara ait finansal tablolarin yeniden diizenlenmesine gerek kalmamis, s6z konusu finansal
tablolar UMS 39’a uygun olarak sunulmustur.

UFRS 9 kapsaminda finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin siniflandirmasina iliskin degisiklikler agsagida
Ozetlenmistir. S6z konusu siniflama farkliliklarinin, finansal yatirimlar hesap grubu haricinde, finansal
varliklarin 6l¢limiine iliskin bir etkisi bulunmamaktadir:

Finansal varhklar UMS 39’a gire onceki simiflandirma  UFRS 9’a gore yeni simiflandirma
Nakit ve nakit benzerleri  Krediler ve alacaklar Itfa edilmis maliyet
Ticari alacaklar Krediler ve alacaklar Itfa edilmis maliyet
Finansal yiikiimliiliikler UMS 39’a gore onceki siniflandirma  UFRS 9°a gore yeni simiflandirma
Ticari borglar Itfa edilmis maliyet Itfa edilmis maliyet

UFRS 15 “Miisterilerle yapilan sézlesmelerden dogan hasilat” standardina ilk gegig

Sirket, “UMS 18 Hasilat” standardinin yerini alan “UFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat
Standardi’n1 1 Ocak 2018 tarihinden baslayarak uygulamistir. Bu kapsamda UFRS 15’in ilk defa
uygulanmasinin geriye donilk onemli bir etkisi olmadigindan, finansal tablolarindan herhangi bir
kiimiilatif etki yontemi diizeltmesi muhasebelestirmemistir.

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan UFRS’ler
UFRS 16 Kiralama Islemleri

Sirket, basitlestirilmis ge¢is uygulamasimi kullanmayi ve ilk uygulamadan oOnceki yil igin
karsilastirilabilir tutarlar1 yeniden diizenlememeyi planlamaktadir. Boylece tiim kullanim hakk:
varliklar uygulamaya gecisteki kiralama borgclar1 (Pesin 6demesi yapilan veya tahakkuk eden kiralama
maliyetlerine gore diizeltilmis) tutarinda 6lgiilecektir. Bu rapor tarihi itibariyle Sirket’in, UFRS 16’nin
finansal tablolarina etkilerine iliskin calismalar1 devam etmektedir. Sirket’in kiraya veren olarak
faaliyetleri 6nemsizdir.



SAMET KALIP VE MADENI ESYA SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHIi iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLIiSKIN ESASLAR

2.3

(Devami)

Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’ndaki degisiklikler

Yeni standartlar ve degisiklikler

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar asagida belirtilmis olup, s6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal
tablolaria 6nemli bir etkisi olmamustir:

a.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yiiriirlitkte olan yeni standartlar ile mevcut oénceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

UFRS 9, “Finansal araclar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart UMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yiikiimliiliiklerin siniflandirmast ve dlgiilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayni zamanda su
anda kullanilmakta olan, gergeklesen deger disiikliigii zarari modelinin yerini alacak olan
beklenen kredi riski modelini de igermektedir.

UFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe
Standartlar1 ile yapilan uyum calismasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal
raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir olmasini
saglamay1 amaglamustir.

UFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisikliklerle edim (performans) yiikiimliiliikklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri
miilkiyet lisanslarinin  muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa aract mudir
degerlendirmesine (net hasilat sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iliskin aciklamalar
icermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarin her biri i¢in yeni ve degistirilmis agiklayict
ornekler eklenmistir. UMSK, ayni1 zamanda yeni hasilat standardina geg¢is ile ilgili ek pratik
tedbirler dahil etmistir.

UFRS 4, “Sigorta Sozlesmeleri” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya
bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. UFRS 4’de yapilan
degisiklik sigorta sirketleri icin ‘ortiilii yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklagim
(deferral approach)’ olarak iki farkli yaklasim sunmaktadir. Buna gore:

o Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim girketlere yeni sigorta sdzlesmeleri standardi
yayimlanmadan 6nce UFRS 9 uygulandiginda ortaya ¢ikabilecek olan dalgalanmay1 kar
veya zararda ~muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestirme secenegini saglayacaktir ve

. Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagli olarak 2021
yilma kadar gegici olarak UFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir, UFRS 9
uygulamay1 erteleyen isletmeler hali hazirda var olan UMS 39, ‘Finansal Araglar’
standardin1 uygulamaya devam edeceklerdir.
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2.3

a.

(Devam)
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki degisiklikler (Devami)

31 Aralik 2018 tarihi itibaryla yiiriirlitkte olan yeni standartlar ile mevcut oénceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami):

UMS 40, “Yatirnm amach gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Yatirim
amagh gayrimenkullerin siniflandirilmasina iliskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda
degisiklik olmas1 durumunda yatirim amagli gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
siniflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullanimimin degismesi
durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatirim amagli gayrimenkul’ tamimlarina uyup uymadiginin
degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

UFRS 2 ‘Hisse bazh 6demeler’ standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse
bazli 6demelerin dl¢iim esaslarini ve bir 6diillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya
ceviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayni
zamanda bir igverenin calisaninin hisse bazli édemesine iligkin bir miktar1 kesmek ve bunu
vergi dairesine O0demekle yiikiimlii oldugu durumlarda, UFRS 2’nin esaslarina bir istisna
getirerek, bu 0Odiill sanki tamamen Ozkaynaga dayaliymiggasina islem gOrmesini
gerektirmektedir.

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir.

UFRS 1, “Tirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi”, UFRS 7, UMS 19 ve
UFRS 10 standartlarinin ilk kez uygulama agamasinda kisa donemli istisnalarini kaldirilmistir.
UMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”; bir istirak ya da is ortakligimin
gercege uygun degerden Olcililmesine iligkin agiklik getirmistir.

UFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar 6demeleri”;
1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.
Bu yorum yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir pargasi olarak
yapilan 6demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasit ya da fiyatlanmas1 konusunu ele
almaktadir. Bu yorum tek bir 6demenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla
O0demenin yapildigi/alindigt  durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci
uygulamadaki cesitliligi azaltmaktadir.

31 Aralik 2018 tarihi itibaryla yayimlanmig ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler:

UFRS 9, “Finansal araclar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile 6l¢iilen
finansal bir yiikiimliliigiin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde,
ortaya ¢ikan kazan¢ veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu
dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sdzlesmeye dayali nakit akislar1 ile orijinal etkin
faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu,
farkin IAS 39°dan farkli olarak enstrimanin kalan Omrii boyunca yayilarak
mubhasebelestirilmesinin miimkiin olmadigi anlamina gelmektedir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLIiSKIN ESASLAR

2.3
b.

(Devami)
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki degisiklikler (Devami)

31 Aralik 2018 tarihi itibaryla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler (devamy):

UMS 28, <“istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatirnmlar’daki degisiklikler”;
1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Sirketlerin 6zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi
yatinnmlarini, UFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.

UFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. UFRS 15, ‘Miisteri sozlesmelerinden hasilat’ standard: ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut UMS 17 rehberliginin
yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar.
Su anki UMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem
icin finansal kiralama (bilango ici) ya da faaliyet kiralamasi (bilangco dis1) ayrimi yapmak
zorundalar. Fakat UFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sézlesmeleri i¢in
gelecekte ddeyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim
hakkini bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama islemleri ve
diisiik degerli varliklar igin bir istisna OngOrmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler
acgisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak
UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimini degistirmesinden otiirii (s6zlesmelerdeki iceriklerin
birlestirilmesi ya da aynistirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. UFRS 16’ya gore biz s6zlesme
belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varlig1 kontrol
etme hakkini igeriyorsa o sozlesme bir kiralama sozlesmesidir ya da kiralama islemi
igermektedir.

UFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yorum UMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS
Yorum Komitesi daha dnce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin
UMS 12’ye gore degil UMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar’ standardinin
uygulanmasi gerektigini acikliga kavusturmustu. UFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil dlglilecegi ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili aciklama getirmektedir.

Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi
otoritesince kabul edilir olup olmadigmin bilinmedigi durumlarda ortaya cikar. Ornegin,
6zellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina
belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz olmas1 gibi. UFRS
Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider,
varlik ya da yiikiimliliigiin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacagi ve vergi oranlari da dahil
olmak iizere her durumda gegerlidir.

UFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin
veren UFRS 4’iin yerine gecmektedir. UFRS 17, sigorta sdzlesmeleri ile istege bagli katilim
Ozelligine sahip yatirim sézlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden
degistirecektir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLIiSKIN ESASLAR
(Devami)

2.3 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’ndaki degisiklikler (Devami)

b. 31 Arahk 2018 tarihi itibarwyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler (devami):

2015-2017 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama dénemleri i¢in gegerlidir. Bu
iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri icermektedir:

. UFRS 3 ‘isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha &nce
edindigi pay1 yeniden Olger.

. UFRS 11 ‘Miisterek Anlagmalar’, miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha
once edindigi pay1 yeniden 6lgmez.

o UMS 12 ‘Gelir Vergileri’, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayni sekilde
muhasebelestirir.

. UMS 23 ‘Borglanma Maliyetleri, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa hazir

hale gelmesi i¢in yapilan her bor¢lanmayi, genel bor¢lanmanin bir parcasi olarak degerlendirir.

UMS 19 ‘Cahsanlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya yerine
getirme ile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama donemleri igin
gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

o Planda yapilan degisiklik, kii¢iilme ve yerine getirme sonrasi1 dénem igin; cari hizmet maliyeti
ve net faizi belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmasi;
o Gegmis donem hizmet maliyetinin bir parcasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya da

varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha once finansal tablolara alinmamig olsa bile, fazla
degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin finansal tablolara
alinmasi.

UMS 1 ve UMS 8 onemlilik tanimindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. UMS 1 “Finansal Tablolarm Sunulusu” ve
UMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki
degisiklikler ile bu degisikliklere bagli olarak diger UFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

i) UFRS ve finansal raporlama gergevesi ile tutarli 6nemlilik tanimi kullanimi
i)  oOnemlilik taniminin ag¢iklamasinin netlestirilmesi , ve
iii)  Onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak UMS 1 ‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi

UFRS 3’teki degisiklikler — isletme tanimi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gecgerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize edilmistir.
UMSK tarafindan almman geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama rehberliginin ¢ok
karmasik oldugu diisiiniilmektedir, ve bu isletme birlesmeleri taniminin kargilanmasi igin ¢ok fazla
islemle sonuglanmaktadir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLIiSKIN ESASLAR
(Devami)

2.4 Isletmenin siirekliligi varsayim

Grup konsolide finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

NOT 3 - ONEMLiI MUHASEBE POLITiIKALARININ OZETi
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri nakit, banka mevduatlar1 ve tutar1 belirli nakite kolayca cevrilebilen kisa
vadeli, yiiksek likiditeye sahip olan, satin alim tarihi itibariyla vadesi 3 ay veya daha kisa stireli olan
yatirimlari igermektedir (Not 5).

Finansal varhklar

Finansal varliklar, ger¢ege uygun deger (rayic deger) farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar,
kredi ve alacaklar, vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar ve satilmaya hazir finansal varliklar olarak
siniflandirilir.

Finansal varliklar, ilk olarak, rayi¢ degerlerinden ve finansal varliklarin rayi¢ degerlerinin gelir tablosu
ile iligkilendirilmemesi durumunda, birebir iligkilendirilebilen islem maliyetleri dahil olmak {izere
kayda alinirlar. Grup, finansal varliklarmin smiflandirilmasma ilk kayda alimdan sonra karar
vermektedir ve izin verildigi ve uygun oldugu siirece, her mali donem sonunda bunu yeniden
degerlendirmektedir. Biitiin olagan finansal varlik alim ve satim islemleri Grup’un ilgili varlig1 almay1
taahhiit ettigi islem tarihinde kayitlara yansitilir. S6z konusu alim ve satimlar genellikle piyasada
olusan genel teamiil ve diizenlemelerle belirlenen zaman dilimleri igerisinde finansal varligin teslimini
gerektiren alim ve satimlardir.

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar aktif piyasada kayitli olmayan, sabit veya degisken 6demeli finansal varliklardir.
Bu tir varliklar ilk olarak gercege uygun degerleri ile dogrudan iliskilendirilebilen islem
maliyetlerinin eklenmesiyle muhasebelestirilir. ilk kayitlara alinmalarimi takiben, krediler ve alacaklar,
gelecekteki anapara ve faiz nakit akiglarmin etkin faiz oranlari kullanilarak itfa edilmis maliyetleri
izerinden deger diisiikliikleri indirilerek gosterilmektedir.

Ticari alacaklar

Vadeleri genel olarak ortalama 35 giin (2017: 27) olan ticari alacaklar, siipheli ticari alacak karsilig
diisiildiikten sonra, indirgenmis net degerleri ile tagimmaktadir. Vadesi gelmis alacaklarin tahsil
edilemeyecegine dair somut bir gosterge varsa siipheli alacak karsiligi ayrilir. Grup’un, 6denmesi
gereken meblaglar1 tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun s6z konusu olmasi halinde
ticari alacaklar icin bir alacak risk karsilig1 olusturulur. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayith
degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve
giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak {izere tiim nakit akislarinin, olusan ticari
alacagin orijinal etkin faiz orami esas alinarak iskonto edilen degeridir. Tahsili tamamen miimkiin
olmayan alacaklar tespit edildikleri durumlarda tamamen silinirler (Not 6).
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NOT 3 - ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devan)
Ticari borg¢lar

Ticari borclar gercege uygun degerleri olan fatura degerinden deftere alinir ve miiteakip donemlerde
etkin faiz oranm1 yontemi kullanilarak iskonto edilmis degerinden deger diisiikliigii karsilig1 ayrilarak
muhasebelestirilir. Grup’un ticari borglarini ortalama geri 6deme siiresi 90 giindiir (2017: 104 giindiir)
(Not 14).

Stoklar

Stoklar net gerceklesebilir deger veya maliyet degerinden diisiik olani ile degerlenmektedir. Maliyet
belirleme yontemi tiim stoklar i¢in aylik agirlikli ortalama olup yar1t mamuller ve mamuller {iretim
maliyetlerinden pay almaktadir. Net gerceklesebilir deger satis fiyatindan tahmini tamamlanma
maliyeti ve satis1 gerceklestirmek icin gerekli tahmini satis maliyeti toplaminin indirilmesi ile elde
edilen tutardir. Kullanilamaz durumdaki stoklar ise kayitlardan ¢ikarilmaktadir (Not 8).

Maddi duran varhklar

Arsa, bina ve makineler yeniden degerlenmis tutarlar, diger maddi varliklar maliyet degerleri
iizerinden birikmis amortisman ve varsa birikmis deger kaybi diisiilerek gosterilmektedir. Maddi
varliklar satildigi zaman bu varliga ait maliyet ve birikmis amortismanlar ilgili hesaplardan
diisiildiikten sonra olusan gelir ya da gider, gelir tablosuna dahil edilmektedir.

Maddi varligin maliyet degeri alis fiyati, ithalat vergileri ve iadesi miimkiin olmayan vergiler, maddi
varlig1 kullanima hazir hale getirmek i¢in yapilan masraflardan olugmaktadir.

Amortismana tabi varliklar tahmini ekonomik Omiirlerine dayanan oranlarla dogrusal amortisman
yontemine gore amortismana tabi tutulmaktadir. Ekonomik Omiir ve amortisman metodu diizenli
olarak gozden gecirilmekte, buna bagli olarak metodun ve amortisman siiresinin ilgili varliktan
edinilecek ekonomik faydalar1 ile paralel olup olmadigina bakilmaktadir. Amortisman siireleri
asagidaki gibidir:

Siire (Y1)
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 5-15
Binalar 10-50
Makine ve ekipmanlar 3-15
Tasitlar 5-7
Demirbaglar 2-15

Grup her bir bilango tarihinde maddi duran varliklarda deger diisiikliigiine dair herhangi bir gosterge
olup olmadigini degerlendirir. Gosterge olmasi halinde maddi duran varliklar olasi bir deger
diistikligiiniin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme sonunda maddi duran varligin kayith degeri
geri kazanilabilir degerinden fazla ise karsilik ayrilmak suretiyle kayitli degeri geri kazanilabilir
degerine indirilir.

Geri kazanilabilir deger ilgili maddi duran varligin mevcut kullanimindan gelecek net nakit akimlar
ile varligin satis1 i¢in gerekli maliyetler sonras1 makul degerden yiiksek olani olarak kabul edilir.

Maddi duran varliklarin satis1 dolayisiyla olusan kar ve zarar tahsil olunan veya olunacak tutarlarin
karsilastirilmasi sonucu belirlenir ve cari dénemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir (Not 10).

Bakim ve onarim giderleri olustuklar1 donemin kapsamli gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.
Aktiflestirilmeden sonraki harcamalar gelecekte yenilemeden oOnceki durumdan daha iyi bir
performans ile ekonomik fayda saglanmasinin kuvvetle muhtemel olmasi ve ilgili harcamanin
maliyetinin giivenilir bir sekilde 6l¢lilmesi durumunda ilgili varligin maliyetine eklenirler.
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NOT 3 - ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETIi (Devam)
Yeniden degerleme yontemi

Sirket’in Tekirdag ilinde, Kapakli ilgesinde bulunan arsa ile tesis binasi 31 Aralik 2018 tarihinde
bagimsiz bir ekspertiz sirketi olan Ekol Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanlik A.S. tarafindan
yeniden degerlenmistir. Sirket Tekirdag Kapakli ilgesindeki tesisinde ve Esenyurt tesisinde bulunan
makine ve tesisatlar1 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Hazine Miistesarligi tarafindan yetkilendirilmis
sigorta ekspertizi tarafindan yeniden degerlenmistir.

Arazi, bina ve makine, tesis ve cihazlarin yeniden degerlenmis degeri ile net defter degeri arasindaki
fark net defter degerinden yiiksek ise s6z konusu artis, diger kapsamli gelirler altinda gdsterilir ve
0zkaynak hesap grubunda “yeniden degerleme fonu” hesabinda muhasebelestirilir. Eger yeniden
degerlenmis degeri ile net defter degeri arasindaki fark, net defter degerinden diisilkse dogrudan
donemin kar veya zarari tablosunda muhasebelestirilir. Ancak ilk yeniden degerleme uygulamasi
yapildiginda dogan ve 6z kaynaklara alinan yeniden degerleme artisinda daha sonraki yillarda yapilan
yeniden degerleme nedeniyle diisiis olursa, bu diisiis dogrudan donemin kar veya zarar tablosunda
gider olarak muhasebelestirilmek yerine, 6zkaynak kaleminden indirim olarak muhasebelestirilir.
Deger diisiisleri nedeniyle 6zkaynak altinda birikmis deger artis fonlar1 tamamen kullanilmadikea,
deger diisiikliigiiniin kar veya zarar tablosunda donemin gideri olarak yazilmasi olanaksizdir. Once
deger diislikliigli nedeniyle zarar yazildiktan sonra izleyen yilda deger artisi olursa, dnce yazilan deger
diisiikliigii kadar kar veya zarar tablosuna intikal ettirilecek sekilde gelir olarak kayitlara alinir. Artan
kismi ise diger kapsamli gelirler i¢ine alinir ve 6z kaynaklar altinda sunulur. Ertelenmis vergi ile
netlestirilmis yeniden degerleme fonu, 6zkaynaklar icerisinde gosterilmektedir.

Ozkaynaklarm altindaki maddi duran varlik yeniden degerleme artis fonlar1 duran varlik satilinca yine
6zkaynaklar altinda “Gegmis Yillar Karlar” hesabina transfer edilir. Her hesap doneminde, yeniden
degerlenmis tutar {izerinden hesaplanan amortisman ile (faaliyet tablosuna yansitilan amortisman)
varligin yeniden degerleme Oncesi maliyeti iizerinden ayrilan amortisman arasindaki fark “yeniden
degerleme fonu”ndan ge¢mis yillar faaliyet sonuglarina transfer edilir.

Yeniden degerlenmis tutar, yeniden degerleme tarihinde tespit edilen ger¢ege uygun degerden sonraki
donemlerde olusan birikmis amortisman ve birikmis deger diigiikliigii diisiilerek tespit edilir. Yeniden
degerlemeler, bilanco tarihinde belirlenecek gergege uygun degerin defter degerinden 6nemli farklilik
gostermeyecegi sekilde diizenli araliklarla yapilir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan varliklar elde etme maliyetleri lizerinden kayda alinirlar. Maddi olmayan varliklar
tahmini kullanim 6miirleri dogrultusunda dogrusal amortisman metodu ile itfa edilirler. Aktiflestirilen
gelistirme giderleri {irlinlin ticari {iretiminin baslamasini miiteakip tahmini kullanim Omiirleri
dogrultusunda dogrusal amortisman metodu ile itfa edilirler. Maddi olmayan varliklarin tasidiklari
degerler kosullardaki degisikliklerin ve olaylarin taginan degerin diisebilecegine dair belirti
olusturmalar1 durumunda gbzden gecirilir ve gerekli karsilik ayrilir (Not 11).
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NOT 3 - ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devan)
Ar-Ge giderleri

Aragtirma harcamalart olustuklar1 tarihte gider yazilir. Asagida belirtilen kriterlere sahip proje
harcamalar1 disinda gelistirme i¢in yapilan harcamalar da, olustuklari dénem igerisinde gider olarak
kayit edilmektedir:

- Uriin ile ilgili maliyetleri net olarak tanimlanabiliyor ve de giivenilir bir sekilde lgiilebiliyorsa,

- Uriiniin teknik yeterliligi/fizibilitesi dlgiilebiliyorsa,

- Uriin satisa sunulacak ya da Grup igerisinde kullanlacaksa,

- Uriin icin potansiyel bir pazar mevcutsa, ya da Grup i¢i kullanihirlig1 ispatlanabiliyorsa,

- Projenin tamamlanabilmesi i¢in yeterli teknik, mali ve diger gerekli kaynaklar temin
edilebiliniyorsa.

Maddi olmayan duran varliklarin amortisman siireleri 3 - 5 y1l olarak belirlenmistir.
Gelirlerin kaydedilmesi

Gelirler faaliyetler ile ilgili olarak Grup’a ekonomik getiri saglanmasinin muhtemel ve getirinin
giivenilir olarak Olgiilebilmesinin miimkiin oldugu zaman muhasebelestirilir. Gelirler verilen
iskontolar ile katma deger ve satis vergileri diisiilerek hesaplanir. Gelirler mal ile ilgili 6nemli risk ve
miilkiyetin getirdigi haklar alictya gectigi zaman finansal tablolarda tanimlanir. Bunun i¢in ayrica
gelirin miktarimin giivenilir bir bigimde dlgiilmesi gerekmektedir. Net satislar, teslim edilmis mallarin
fatura edilmis bedelinin, satis iadelerinden arindirilmus halidir.

Grup faaliyetlerinin dogasi geregi olusan hurdayir miisterilerine satarak hurda geliri elde etmektedir.
Maliyeti ayristirilamayan bu gelir satiglarin igerisinde gosterilmektedir. Faiz gelirleri gegerli faiz orani
ve vadesine kalan siire i¢inde etkin olacak faiz orani dikkate alinarak hesaplanir.

Satiglarin igerisinde dnemli bir finansman maliyeti bulunmasi durumunda makul bedel gelecekte
olusacak tahsilatlarin finansman maliyeti igerisinde yer alan gizli faiz orani ile indirgenmesi ile tespit
edilir. Gergek degerleri ile nominal degerleri arasindaki fark tahakkuk esasina gore faiz geliri olarak
degerlendirilir.

Temettii gelirleri Grup’un temettii 6demesi almaya hak kazandig1 anda gelir yazilir. Kira gelirleri ise
aylik olarak kazanildiginda finansal tablolara yansitilir.

Komisyon gelirleri Grup’un aracilik etmis oldugu mallarin satici tarafindan faturas: kesildigi an
tahakkuk etmektedir.

Alman krediler ve bor¢lanma maliyetleri

Biitlin banka kredileri ilk kayit aninda rayi¢ degerlerini de yansittig1 diisiiniilen ve ihra¢ maliyetini
iceren maliyet bedeli ile kaydedilir. ilk kayda alimdan sonra krediler etkin faiz oram yontemiyle
indirgenmis net degerleri ile gosterilir. Indirgenmis deger hesaplanirken ilk ihra¢ anindaki maliyetler
ve geri 6deme sirasindaki indirimler ve primler goz oniinde bulundurulur.

Borglanma maliyetleri 6zellikli bir varligin satin alinmasi, insaat1 veya iiretimi ile dogrudan iliskisi
kurulabildigi takdirde ilgili 6zellikli varligim maliyetinin bir unsuru olarak aktiflestirilir ve bu tiir
maliyetler giivenilebilir bir bi¢imde O6lgiilebilmeleri ve gelecekte ekonomik yararlardan isletmenin
faydalanabilmesinin muhtemel olmasi durumunda, varligin maliyetine dahil edilir.
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NOT 3 - ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devam)
Kidem tazminat karsihig

Is Kanununa gére Grup’un bir yilim tamamlayan ve sebepsiz yere isten ¢ikartilan, askerlik gorevini
yapmak i¢in ¢agrilan, vefat eden, 25 yillik hizmet siiresini doldurup (kadinlarda 20 yil) emeklilik yagini
doldurarak (kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas) emekli olan c¢alisanlarina kidem tazminati 6deme
yikiimliliiga vardir.

Kidem tazminati karsihg, UMS 19, ‘Calsanlara Saglanan Faydalar’ standardi uyarinca, Grup’un,
personelin Tiirk Is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan dogacak gelecekteki olas1 yiikiimliiliiklerinin
aktiieryal tekniklerle belirlenen tahmini toplam karsiliginin simdiki zamana indirgenmis degerini ifade eder
(Not 16).

Isten ¢ikarma tesvik primine iliskin karsilik:

Belli bir kideme sahip ¢alisanlar i¢cin Grup isten ¢ikarma tesvik primi (“prim”) dder. S6z konusu prim
'Calisanlara Saglanan Faydalar' baslikli UMS 19'a uygun olarak muhasebelesmistir. Isten ¢ikarma
tazminatlarina iligkin karsilik, ¢alisanlarin emekliye ayrilmasindan dolayr Grubun gelecekteki muhtemel
yiikiimliiliiglinlin tahmini toplam karsiliginin bugiinkii degerini temsil eder.

Arazi, bina, makine tesis ve cihazlarin yeniden degerlemesi

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Grup UMS 16, yeniden degerleme modeli ¢ergevesinde, arsa, bina,makine
tesis ve cihazlarin gergege uygun degeri ile muhasebelestirmeye baslamistir. Arsa, bina, makine tesis ve
cihazlarin yeniden degerlenmesi i¢in ¢esitli tahmin ve varsayimlari igermektedir.

Donem vergi gideri ve ertelenen vergi

Vergi gideri cari donem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Vergi dogrudan 6zkaynaklar
altinda muhasebelestirilen bir iglemle ilgili olmamasi kosuluyla gelir tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde
vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Donem vergi gideri bilango tarihi itibartyla Grup ve bagl ortakliklarnin faaliyet gosterdigi iilkelerde
yiirlirliikte olan vergi kanunlar dikkate alinarak hesaplanir.

Ertelenmis vergi ylikiimliiliik yontemi kullanilarak varlik ve ylikiimliiliklerin konsolide finansal tablolarda
yer alan degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar {izerinden hesaplanir. Bununla birlikte isletme
birlesmeleri disinda hem ticari hem de mali kar1 veya zarari etkilemeyen varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa
mali tablolara alinmasi durumunda ertelenmis vergi varligi veya ylikiimliligii mali tablolara alinmaz.
Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliilikleri yiiriirliikte olan veya bilango tarihi itibariyla yiiriirlige giren
vergi oranlar1 ve vergi mevzuati dikkate alinarak vergi varliginin gergeklesecegi veya yiikiimliiliigiiniin ifa
edilecegi donemde uygulanmasi beklenen vergi oranlari {izerinden hesaplanir.

Baslica gecici farklar maddi duran varlik ve halihazirda vergiden indirilemeyen/vergiye tabi gider
karsiliklarindan ve kullanilmayan vergi indirim ve istisnalarindan dogmaktadir.

Ertelenen vergi yiikiimliiligli vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklari gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni tlilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliiliklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenen vergi
varliklar1 ve yiikiimliiliikleri karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.
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NOT 3 - ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devam)
Karsihklar

Kargiliklar Grup’un gec¢misten gelen ve halen devam etmekte olan bir ylkiimliiligi varsa, bu
yiikiimliilik sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar saglayan kaynaklarin elden c¢ikarilma olasilig
mevcutsa ve yikiimliiliiglin tutar1 giivenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara alinir. Karsiliklar
her bilango tarihinde gdzden gegirilmekte ve yonetimin en iyi tahminlerini yansitacak sekilde gerekli
diizenlemeler yapilmaktadir (Not 12).

Sarta bagh varlik ve yiikiimliiliikler

Sarta bagh yiikiimliiliikler, kaynak aktarimin1 gerektiren durum yiiksek bir olasilik tagimiyor ise
finansal tablolarda yansitilmayip notlarda acgiklanmaktadir. Sarta bagh varliklar ise finansal tablolara
yansitilmayip ekonomik getiri yaratma ihtimali yiiksek oldugu takdirde notlarda agiklanir.

Yabanci para islemler

Yabanci para cinsinden olusan gelir ve giderler islem tarihinde gecerli olan kurlar ile ¢evrilmektedir.
Yabanci paralarla ifade edilen parasal aktiflerin ve pasiflerin ¢evriminde bilango tarihinde
T.C. Merkez Bankasi tarafindan ilan edilen kurlar kullanilmaktadir. Yabanci para cinsinden olan
varlik veya yiikiimliiliklerin ¢evriminden kaynaklanan kur farki gelir veya gideri konsolide gelir
tablosunda muhasebelestirilmistir.

iliskili taraflar

Bu konsolide finansal tablolarin amaci dogrultusunda, ortaklar, {ist diizey yonetim ve yonetim kurulu
tiyeleri, aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen ve 6nemli etkinlige sahip bulunulan sirketler iliskili
taraflar olarak kabul edilmislerdir (Not 7).

Ertelenmis finansman gelir/gideri

Ertelenmis finansman gelir/gideri vadeli satiglar ve alimlarin iizerinde bulunan finansal gelirler ve
giderleri temsil eder. Bu gelirler ve giderler, kredili satig ve alimlarin siiresi boyunca, etkin faiz orani
yontemi ile hesaplanir ve esas faaliyetlerden gelir ve giderler kalemi altinda gosterilir.

Devlet tesvik ve yardimlan

Grup Dis Ticaret Miistesarligi’nin Tiirk iiriinlerinin yurtdiginda markalagmasi ve Tiirk mali imajimnin
yerlesmesi amaciyla uyguladigi Turquality projesi kapsaminda devlet tesviklerinden faydalanmaktadir.
Soézkonusu tesvik tutarlan tehsil edildikleri donemde diger faaliyet gelirlerinde muhasebelestirilmektedir
(Not 23).

Ayrica, Grup Ar-Ge merkezi personeli ticretleri tizerinden gelir vergisi, damga vergisi ve SSK
istisnalarindan faydalanmaktadir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Grup bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan
diizeltme gerektirmeyen hususlar finansal tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarim etkileyen hususlar
olmalar1 halinde finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.
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NOT 3 - ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devan)
Nakit akis

Nakit akis tablosunda doneme iliskin nakit akis tablolar1 igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayal1 bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglart Grup’un faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarint
gosterir.

Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglari Grup’un finansman faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit gelirleri ve geri 6demeleri gosterir.

Yatirim faaliyetleri ile ilgili nakit akiglart Grup’un yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlar ve
finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akislarini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler nakit ve banka mevduat ile tutar1 belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa
vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlart icermektedir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsaymmlari

a. Karsiliklar

Karsiliklar Grup’un ge¢misten gelen ve halen devam etmekte olan bir yikiimliliigii varsa, bu
yiikiimliilik sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar saglayan kaynaklarin elden ¢ikarilma olasiligi mevcutsa
ve yukiimliiliiglin tutar1 giivenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara alinir. 31 Aralik 2018 itibartyla
Grup kendisine agilan davalar1 degerlendirmektedir ve gerekli goriilen karsiliklar ayrilmaktadir.

b. Kurum kazang¢larina gore hesaplanan vergiler

Karsiliklar, Grubun dénem kari vergilendirilebilir kismina gore cari yilin vergi yiikiimliiliigiine iligkin
olarak bilango tarihinden itibaren gegerli vergi oranlarinda ayrilir. Donem kéri bilango tarihinden itibaren
donem sonuglarina gore hesaplanmustir.

C. Maddi ve maddi olmayan duran varhklarin faydah émiirleri

Amortisman, maddi varliklari faydali 6miirleri baz alinarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
ayrilmaktadir. Faydali 6miirler yonetimin en iyi tahminlerine dayanir, her bilango tarihinde gdzden
gecirilir ve gerekirse diizeltme yapilir.

d. Maddi duran varhklarin yeniden de@erlenmesi

Sirket, arsa, bina, tesis, makine ve cihazlarini yeniden degerleme modeli ile muhasebelestirmistir.

Arsa ve yeriisti diizenlerinin ve binalarin gercege uygun degerleri, Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan yetkilendirilmis bagimsiz bir degerleme kurulusu tarafindan emsal karsilagtirma yaklagimi
yontemi segilerek belirlenmistir. Emsal karsilastirma degerleme yontemindeki en 6nemli girdi

metrekare basina fiyattir.

Makine, tesis ve cihazlarin gergege uygun degerleri Hazine Miistesarlig1 tarafindan yetkilendirilmis
sigorta ekspertizi tarafindan rayi¢ bedel yaklasimi yontemi segilerek belirlenmistir.
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NOT 4 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Grup, faaliyetlerinden dolay1 cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler; kredi riski piyasa
riski (kur riski ve faiz orani riski) ve likidite riskidir. Grup’un genel risk yonetimi programi finansal
piyasalarin degiskenligine bagli muhtemel olumsuz gelismelerin finansal performans iizerindeki
etkilerini asgari seviyeye indirmeye yogunlagsmaktadir.

Piyasa Riski

(i)  Doviz kuru riski

Grup fonksiyonel para biriminin TL olmasi sebebiyle doviz kuru riskini yabanci para cinsinden
(agirlikli olarak ABD Dolar1 ve Avro) varlik ve yiikiimliiliiklerini analiz ederek takip etmektedir. Grup
doviz kuru riskini yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliiliikkler arasindaki dengesizlik olarak

belirlemistir. Grup déviz kuru riskinden korunmak igin tiirev araglar1 kullanmamaktadir.

Grup’un 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerinin TL
karsilig1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Varliklar 41.183.315 39.249.599
Yiiktimliliikler (47.722.505) (39.316.244)
Net yabanci para pozisyonu (6.539.190) (66.645)
31 Arahik 2018
ABD Dolan Avro
Déviz tutari TL Diviz tutari TL Toplam
Varhklar:
Nakit ve nakit benzerleri 658.877 3.466.286 913.086 5.504.082 8.970.368
Ticari alacaklar 1.652.000 8.691.007 3.363.865 20.277.378 28.968.385
Diger varliklar 10.000 52.609 529.521 3.191.953 3.244.562
2.320.877 12.209.902 4.806.472 28.973.413 41.183.315
Yiikiimliiliikler:
Ticari borglar (2.344.934) (12.336.463) (5.232.148) (31.539.388) (43.875.851)
Banka kredileri - - (638.131) (3.846.654) (3.846.654)
(2.344.934) (12.336.463) (5.870.279) (35.386.042) (47.722.505)
Net yabanci para pozisyonu (24.057) (126.561) (1.063.807) (6.412.629) (6.539.190)
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SAMET KALIP VE MADENI ESYA SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHIi iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

31 Arahk 2017

ABD Dolar Avro
Déviz tutari TL Déviz tutari TL Toplam
Varlklar:
Nakit ve nakit benzerleri 896.819 3.382.712 1.431.490 6.463.893 9.846.605
Ticari alacaklar 2.405.539 9.073.453 3.282.677 14.822.928 23.896.381
Diger varliklar - - 1.219.491 5.506.613 5.506.613
3.302.358 12.456.165 5.933.658 26.793.434 39.249.599

Yiikiimliiliikler:
Ticari borglar (2.776.048) (10.470.975) (4.431.154) (20.008.876) (30.479.851)
Banka kredileri (23.400) (88.262) (1.937.356) (8.748.131) (8.836.393)

(2.799.448) (10.559.237) (6.368.510) (28.757.007) (39.316.244)
Net yabanci para pozisyonu 502.910 1.896.928 (434.852) (1.963.573) (66.645)

Grup doviz cinsinden olan borglarinin Tiirk Lira’sma ¢evrilmesi ile ilgili olarak kur degisiklerinden
dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla yabanci para varlik ve ylikiimliiliklerin TL’ye
cevrilmesinde kullanilan yabanci para kurlar1 agsagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2018 2017

ABD Dolari 5,2609 3,7719
Avro 6,0280 45155

Grup Avro ve ABD Dolari’na kars1 yabanci para kur riskine maruz kalmaktadir.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerindeki doviz kuru duyarlilik analizi asagidaki gibidir:

Kazanc/(Kayip)
Yabanci paranin Yabanci paranin
31 Arahk 2018 deger kazanmas1  deger kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degisimi halinde
ABD Dolar1 net (ylikiimliiliik)/varliklar (12.656) 12.656
ABD Dolar1 riskinden korunan kismi - -
ABD Dolar1 net (kayip)/kazang (12.656) 12.656
Avro’nun TL karsisinda %10 degisimi halinde
Avro net (ylikiimliiliik)/varlik (641.263) 641.263
Avro riskinden korunan kisim - -
Avro net (kayip)/ kazang (641.263) 641.263
(653.919) 653.919
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SAMET KALIP VE MADENI ESYA SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHIi iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)
Kazanc/(Kayip)
Yabanci paranin Yabanci paranin

31 Arahk 2017 deger kazanmas1  deger kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degisimi halinde
ABD Dolar1 net (yiikiimliiliik)/varliklar 189.692 (189.692)
ABD Dolar1 riskinden korunan kismi - -
ABD Dolar1 net (kayip)/kazang 189.692 (189.692)
Avro’nun TL karsisinda %10 degisimi halinde
Avro net (ylikiimliiliik)/varlik (196.357) 196.357
Avro riskinden korunan kisim - -
Avro net (kayip)/ kazang (196.357) 196.357

(6.665) 6.665

(i)  Faiz orani riski

Grup faiz hadlerindeki degismelerin faiz getiren varlik ve yiikiimliiliikler {izerindeki etkisinden dolay1
faiz haddi riskine maruz kalmaktadir.

Grup, varlik ve yiikiimliiliiklerinin faiz oranlarin1 dengede tutmak ya da riskten korunma amach
finansal araglar kullanmak suretiyle bu riski yonetmektedir. S6z konusu faiz haddi riski faiz haddi
duyarliligt olan varlik ve yiikiimliliklerini dengelemek suretiyle olusan dogal tedbirlerle
yonetilmektedir. Finansal borglarin faiz oranlarindaki dalgalanmalarin etkisini asgari diizeyde tutmak
amaciyla, grup yonetimi bu borglarin “sabit faiz/degisken faiz” ve “TL/yabanci para” dengelerini
korur.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla Grup’un faiz pozisyonu tablosu asagida belirtilmistir:

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Sabit faizli finansal araclar
Banka kredileri 231.262.805 225.941.190
Likidite riski

Ihtiyatli likidite riski yonetimi yeterli 6lciide nakit ve menkul kiymet tutmay1, yeterli miktarda kredi
islemleri ile fon kaynaklarmin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade
eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski Grup’un yeterli sayida ve
yiiksek kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin ve operasyonlardan yaratilan fonun yeterli
miktarlarda olmasmin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir. Bu nedenle banka kredileri
genellikle Grup’un operasyonel ihtiyaclari igin alinir. Finansal yiikiimliiliiklerin 6nemli boliimiiniin
sozlesmede belirtilen vadeleri 1 yildan azdir. Grup taninnmus bankalardan kredi kullanarak likidite
riskini azaltmaktadir.

23



SAMET KALIP VE MADENI ESYA SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHIi iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Grup yonetimi kesintisiz likiditasyonu saglamak i¢in miisteri alacaklarinin vadesinde tahsil edilmesi
konusunda yakin takip yapmakta, tahsilatlardaki gecikmenin Grup’a finansal herhangi bir yiik
getirmemesi i¢in yogun olarak ¢alismakta ve bankalarla yapilan ¢alismalar sonucunda Grup’un ihtiyag
duymasi halinde kullanima hazir nakdi ve gayri nakdi kredi limitleri belirlemektedir.

Asagidaki tablo bilango tarihinde sdzlesmeye dayali vade tarihlerine kadar kalan siirelere bagli olarak
Grup'un borglarim ilgili vade gruplarina gore analiz etmektedir. Tabloda yer verilen tutarlar iskonto
edilmemis nakit akimi tutarlaridir ve Grup likidite riskini iskonto edilmemis nakit akimlarina gore
yonetmektedir.

31 Arahk 2018

Sozlesme
uyarinca
nakit cikislar Ug aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Tiirev olmayan finansal Defter toplam kisa arasi arasi uzun
yiikiimliiliikler degeri  (I+11+111+1V) n ()] (r (v)
Banka kredileri 231.262.805 238.422.552  57.532.927 123.973.017 54.226.605 2.690.003
Ticari borglar 49.031.084 50.905.867 18.313.552  32.592.315 - -
Borg senetleri 48.803.948 49.714.237  39.202.403  10.511.834 - -
Toplam yiikiimliiliik 329.097.837 339.042.656 115.048.882 167.077.166 54.226.605 2.690.003
31 Arahk 2017
Sozlesme
uyarinca )
nakit cikislar Uc aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan

Tiirev olmayan finansal Defter toplanm kisa arasi arasi uzun
yiikiimliiliikler degeri  (I+11+111+1V) n ) () (V)
Banka kredileri 225.941.190 229.768.307  73.611.174  99.806.260 53.100.873  3.250.000
Ticari borglar 35.213.266 36.112.033 12.923.960  23.188.073 - -
Borg senetleri 47.932.334 48.659.984  33.121.953  15.538.031 - -
Toplam yiikiimliililk 309.086.790 314.540.324 119.657.087 138.532.364 53.100.873  3.250.000
1. Vade analizi sadece finansal enstriimanlara uygulanmistir ve yasal yiikiimliiliikler analizde yer almamaktadir.
2. Bakiyeler iskonto uygulanmamis nakit akimlarindan olusmaktadir. Bir yildan daha kisa vadesi olan bakiyelerin

iskonto tutarlar1 6nemsiz oldugundan makul degerlerine esit oldugu 6ngoriilmiistiir.
Kredi riski

Grup faaliyetlerinden dolay1 bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki doviz kurlan ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Grup’un toptan risk yonetim
programi mali piyasalarin ngoriilemezligine odaklanmakta olup Grup’un mali performansi iizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

Kredi riski hazir degerler banka mevduatlari ile beraber perakende ve ticari miisterilerinden olan alacak
bakiyelerinden ve taahhiit edilmis islemlerinden dogabilir. Grup yalnizca bagimsiz derecelendirme
kuruluslarinca goreceli olarak yiiksek kredi notuyla derecelendirilmis bankalarla c¢alismaktadir.
Miisteriler i¢in ise Grup’un yararlanabilecegi bagimsiz bir derecelendirme yoktur. Bunun yerine Grup
miisterilerinin kredi kalitesini, miisterilerin finansal durumunu, ge¢mis deneyimlerini ve diger faktorleri
g0z Oniinde bulundurarak degerlendirmektedir. Miisterilere satislar ilgili miisterilerin kredi kaliteleri goz
Oniine almarak nakit, vadeli hesap veya ¢ek karsilig1 yapilmaktadir.
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SAMET KALIP VE MADENI ESYA SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHIi iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami))

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riski analizi asagidaki gibidir:

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Tliskili Diger Mliskili Diger  Bankalardaki Diger hazir
Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri taraf taraf taraf taraf mevduat degerler
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla
maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) - 311.697.804  37.336.529 908.842 13.710.098 3.190.580
- Azami riskin teminat vs. ile giivence altina ahnmis kisom - 2.954.764 - - - -
A Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri - 303.392.104  37.336.529 908.842 13.710.098 3.190.580
- Teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi - 2.954.764 - - - -
B. Kosullar yeniden goriisiilmiis bulunan aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
diistikligiine ugramig sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
- Teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi. - - - - - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diigiikliigiine ugramamus varliklarin net defter degeri - 8.305.700 - - - -
- Teminat, vs. ile giivence altina alinmig kism - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 10.802.401 - - - -

- Deger diisiikligi (-) - (10.802.401) - - - -
- Net degerin teminat vs. ile glivence altina alinmig kismi - -

E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - -
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SAMET KALIP VE MADENI ESYA SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHIi iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devami)

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riski analizi asagidaki gibidir

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Tliskili Diger Mliskili Diger  Bankalardaki Diger hazir
Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri taraf taraf taraf taraf mevduat degerler
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla
maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) - 379.963.616  59.716.019 1.418.710 19.789.417 3.044.926
- Azami riskin teminat vs. ile giivence altina alinms kism - 3.902.282 - - - -
A Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri - 373.927.194  59.716.019 1.418.710 19.789.417 3.044.926
- Teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi - 3.902.282 - - - -
B. Kosullar yeniden goriisiilmiis bulunan aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
diistikligiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
- Teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi. - - - - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamus varliklarin net defter degeri - 6.036.422 - - - -
- Teminat, vs. ile giivence altina alinmis kism - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 7.985.855 - - - -

- Deger diisiikligi (-) - (7.985.855) - - - -
- Net degerin teminat vs. ile glivence altina alinmig kismi - -

E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - -
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SAMET KALIP VE MADENI ESYA SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHIi iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devami)

Sermaye riski yonetimi

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri ortaklarina getiri ve paydaslarina fayda saglamak amaciyla
Grup’un siirekliligini saglayici onlemler almak ve en uygun sermaye yapisini siirdiirmektir.

Sermaye yapisint korumak veya yeniden diizenlemek i¢in Grup ortaklara ddenen temettii tutarini
degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir veya borglanmay1 azaltmak
i¢in kimi varliklarini satabilir.

Grup sermayesini borg¢/sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye
boliinmesi ile elde edilmektedir. Net bor¢ toplam bor¢lardan (konsolide bilangoda gosterildigi gibi
finansal, ticari ve diger borglar) hazir degerlerin ¢ikartilmasi ile bulunur. Toplam sermaye ise

konsolide bilangoda gosterilen 6zkaynak ve net borglar toplanarak bulunur.

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Banka kredileri ve diger finansal ylikiimliiliikler 231.262.805 225.941.190
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri 16.900.678 22.834.343
Net borg 214.362.127 203.106.847
Ozkaynaklar 125.455.784 116.014.910
Toplam yatirilan sermaye 339.817.911 319.121.757
Net bor¢ / sermaye orani %63 %64
NOT 5 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Kasa 1.586.998 1.952.088
Banka
- Vadesiz mevduatlar 13.710.098 12.683.075
Diger hazir degerler 1.603.582 1.092.838
Repo - 7.106.342
Toplam 16.900.678 22.834.343

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 1.696.265 TL tutarinda bloke mevduat bulunmaktadir (31 Aralik 2017:

354.535 TL).
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SAMET KALIP VE MADENI ESYA SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHIi iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 - TICARI ALACAKLAR

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Kisa vadeli ticari alacaklar:
Ticari alacaklar 37.744.711 33.070.708
Alacak senetleri ve alinan ¢ekler 286.770.079 356.554.355
Eksi: Kazanilmamis finansal gelir (-) (2.014.585) (1.675.592)
Eksi: Stipheli alacak karsiligi (-) (10.802.401) (7.985.855)
Kisa vadeli ticari alacaklar, net 311.697.804 379.963.616

31 Aralik 2018 itibariyla kisa vadeli ticari alacaklar yillik ortalama %25 faiz oram kullanilarak iskonto

edilmistir (2017: %14,5).

Alacak senetleri ve ¢eklerin net tutarlarinin vadeleri agsagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Aralk 2017
1-30 giin arasi 30.352.494 35.186.621
1-3 ay arasi 60.653.855 69.309.453
3-6 ay arasi 70.121.862 93.640.479
6-12 ay arasi 125.641.868 158.417.802
Alacak senetleri ve ¢ekler, net 286.770.079 356.554.355
Stipheli alacaklar karsiligi hareket tablosu asagidaki gibidir:
2018 2017
1 Ocak 7.985.855 8.441.392
Donem iginde ayrilan karsiliklar 3.026.815 418.526
Tabhsil edilen siipheli ticari alacaklar (210.269) (874.063)
31 Arahk 10.802.401 7.985.855
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SAMET KALIP VE MADENI ESYA SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHIi iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 7 - ILISKiLi TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER
a)  Iliskili taraf bakiyeleri

Mliskili taraflardan alacaklar:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Ortaklardan alacaklar:
Saldiray Kiziltan 10.832.856 33.041.007
Ufuk Kiziltan 10.095.032 16.629.919
Umut Kiziltan 2.956.336 2.536.199
Arif Atla 1.628.749 2.612.779
Diger 974.780 1.675.495
Toplam 26.487.753 56.495.399
iligkili taraflardan diger alacaklar:
Samet U.S., INC 6.417.550 -
Kiziltan Gayrimenkul Yatirim A.S. 4.431.226 3.025.300
Samet Kalip A.S. Guangzhou Temsil Ofisi - 176.184
Zeplin Grup Gida Turizm San.Tic. Ltd. Sti. - 19.136

10.848.776 3.220.620

Toplam 37.336.529 59.716.019
b) iligkili taraflarla yapilan islemler:
iliskili taraflara satislar: 1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2018

31 Arahik 2017

Samet U.S., INC 3.671.798 -
Kiziltan Gayrimenkul Yatirim A.S. 741.724 4.896.691
Ital Deko Mobilya Dekorasyon San. Tic. Ltd. Sti. - 320.506
Atla Mobilya Aksesuarlar1 ve Dekorasyon San. Tic. A.S. - 60.596
4.413.522 5.277.793

iliskili taraflardan diger gelirler: 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2018 31 Arahik 2017

Kiziltan Gayrimenkul Yatirim A.S. - 15.973
- 15.973
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SAMET KALIP VE MADENI ESYA SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHIi iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 7 - ILISKiLi TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER (Devam)

Mliskili taraflardan ahmlar:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017

Kiziltan Gayrimenkul Yatirim A.S. 1.890.635 1.682.323
Zeplin Grup Gida Turizm San. Tic. Ltd. Sti. - 78.372
1.890.635 1.760.695

iligkili taraflardan faiz gelirleri: 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Saldiray Kiziltan 5.856.997 3.062.357
Ufuk Kiziltan 3.458.124 1.528.191
Umut Kiziltan 713.450 296.832
Arif Atla 559.957 246.866
Diger 346.575 183.716
10.935.103 5.317.962

Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplami

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren hesap déonemlerinde, yonetim kurulu iiyelerine saglanan

ticret ve benzeri menfaatler toplami 7.098.299 TL’dir (31 Aralik 2017: 6.374.380 TL).

NOT 8 - STOKLAR

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017

Ik madde ve malzeme 26.514.322 19.310.941
Yar1t mamuller 11.248.193 8.450.241
Mamuller 23.970.475 15.461.400
Ticari mallar 8.949.559 7.625.763
Yoldaki mallar 7.874.900 9.282.304
Stok deger diistikliigii kargiligi (-) (237.673) (712.542)
78.319.776 59.418.107

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla stok deger disiikliigli karsiliginda gergeklesen hareketler asagidaki

gibidir:

2018 2017
1 Ocak (712.542) (1.422.327)
Donem i¢inde iptal edilen karsilik 474.869 709.785
31 Aralik (237.673) (712.542)

30



SAMET KALIP VE MADENI ESYA SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHIi iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 9 - DiGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

a)  Diger donen varhklar:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Verilen avanslar (*) 9.379.731 7.716.480
Pesin d6denen giderler(**) 1.914.216 3.147.357
Personelden alacaklar 759.946 510.349
Diger 3.152.786 4.974.961
15.206.679 16.349.147

(*)  Mal ve hizmetler i¢in verilen avanslardan olugsmaktadir.

(**) 31 Aralik 2017 itibariyla pesin 6denen giderlerin 1.506.155 TL’ si cari donem vergisiyle ilgili varliklardan

olusmaktadir (Not 15).

b)  Diger duran varhklar:

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017

Verilen avanslar 5.228.276 3.804.888
Diger alacaklar 153.527 510.539
5.381.803 4.315.427

c)  Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler:

31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

Alinan avanslar (*) 242.499.274 292.412.237
Odenecek vergi ve fonlar 15.493.463 3.578.270
Miisteri prim tahakkuklari 11.506.683 14.934.100
Personele borglar 6.300.444 3.997.595
Vergi dairesine borglar 4.461.150 3.979.599
Kullanilmamis izin karsilig 3.579.415 2.724.339
Odenecek sosyal giivenlik primleri 2.318.015 3.589.896
Dava karsiliklari 372.548 213.300
Diger 2.997.199 1.071.297
289.528.191 326.500.633

(*)  Miiteakip donem siparisleri i¢in alinan avanslardan olugmaktadir.

d) Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Vergi dairesine borglar 1.749.024 6.210.175
Diger uzun vadeli yiikiimliilikler 2.589.571 2.529.711
4.338.595 8.739.886
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SAMET KALIP VE MADENI ESYA SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHIi iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 10 - MADDI DURAN VARLIKLAR

1 Ocak Yeniden degerleme 31 Arahk
2018 Ilaveler Transferler Cikislar fonu 2018
Maliyet:
Arsalar ve yeriistii diizenler 21.366.913 - - - 9.825.863 31.192.776
Binalar 17.821.926 575.000 - - (3.559.702) 14.837.224
Makine, tesis ve cihazlar 151.372.173 22.790.525 - (558.803) 6.630.474 180.234.369
Motorlu tagitlar 2.801.732 11.940 - (79.332) - 2.734.340
Doseme ve demirbaslar 16.894.366 2.049.045 - (25.487) - 18.917.924
Yapilmakta olan yatirimlar 80.374 - - - - 80.374
Ozel maliyetler 3.448.328 123.101 - - - 3.571.429
213.785.812 25.549.611 - (663.622) 12.896.635 251.568.436
Birikmis amortisman:
Binalar (564.937) (413.689) - - 978.626 -
Makine, tesis ve cihazlar (25.745.420) (15.621.668) - 135.619 41.231.469 -
Motorlu tagitlar (1.960.569) (331.078) - 79.332 - (2.212.315)
Déseme ve demirbasglar (7.569.011) (1.357.437) - 15.223 - (8.911.225)
Diger maddi duran varliklar (1.820.017) (689.188) - - - (2.509.205)
(37.659.954) (18.413.060) - 230.174 42.210.095 (13.632.745)
Net defter degeri 176.125.858 237.935.691

Cari donem amortisman giderlerinin 15.621.668 TL’si (2017: 13.074.164 TL) satilan malin maliyetine 140.830 TL’si (2017: 203.344 TL) pazarlama ve satis
giderlerine, 1.999.183 TL’si (2017: 2.067.312 TL) arastirma gelistirme giderlerine 651.379 TL’si (2017: 410.313 TL) genel yonetim giderlerine dahil

edilmisgtir.



SAMET KALIP VE MADENI ESYA SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHIi iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 10 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak Yeniden degerleme 31 Aralhik
2017 Ilaveler Transferler Cikislar fonu 2017
Maliyet:
Arsalar ve yertistii diizenler 20.795.183 571.730 - - - 21.366.913
Binalar 15.173.987 - 2.647.939 - - 17.821.926
Makine, tesis ve cihazlar 131.145.309 513.163 19.713.701 - - 151.372.173
Motorlu tagitlar 2.351.966 4.407 568.379 (123.020) - 2.801.732
Doseme ve demirbaglar 14.653.433 1.716.097 798.808 (273.972) - 16.894.366
Yapilmakta olan yatirimlar 11.642.146 12.229.913 (23.791.685) - - 80.374
Ozel maliyetler 2.895.510 489.960 62.858 - - 3.448.328
198.657.534 15.525.270 - (396.992) 213.785.812
Birikmis amortisman:
Binalar (230.960) (333.977) - - - (564.937)
Makine, tesis ve cihazlar (12.671.256) (13.074.164) - - - (25.745.420)
Motorlu tagitlar (1.758.949) (304.557) - 102.937 - (1.960.569)
Déseme ve demirbasglar (6.253.667) (1.432.516) - 117.172 - (7.569.011)
Diger maddi duran varliklar (1.210.098) (609.919) - - - (1.820.017)
(22.124.930) (15.755.133) - 220.109 (37.659.954)
Net defter degeri 176.532.604 176.125.858
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31 ARALIK 2018 TARIHIi iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 10 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla arsa ve yeriistli diizenlerinin ve binalarin gercege uygun degerleri,
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis bagimsiz bir degerleme kurulusu tarafindan
emsal karsilastirma yaklasimi yontemi secilerek belirlenmistir. Emsal karsilastirma degerleme
yontemindeki en 6nemli girdi metrekare basina fiyattir. Yeniden degerlemeden kaynaklanan artislar
diger kapsamli gelir olarak muhasebelestirilmis ve Ozkaynaklardaki maddi duran varlik yeniden
degerleme artig fonu altinda toplanmustir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla makine, tesis ve cihazlarin gergege uygun degerleri Hazine
Miistesarligr tarafindan yetkilendirilmis sigorta ekspertizi tarafindan rayi¢ bedel yaklasimi yontemi
secilerek belirlenmistir. Yeniden degerlemeden kaynaklanan artiglar diger kapsamli gelir olarak
mubhasebelestirilmis ve Ozkaynaklardaki maddi duran varlik yeniden degerleme artis fonu altinda
toplanmustir.

Sirket’in, degerleme raporlarina goére degerlemeye tabi tutulan arsa ve yeriistii diizenlerinin emsal
degeri 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla 31.192.776 TL, binalarin emsal degeri 14.837.224 TL, makine,
tesis ve cihazlarin rayi¢ degeri ise 185.541.763 TL olarak tespit edilmistir.

Maliyet Birikmis Net defter  Gergege uygun Deger

31 Arahk 2018 degeri amortisman degeri degeri  artigi/ (azahsi)
Arsalar ve yeriistii diizenler 21.366.913 78.566 21.288.347 31.192.776 9.904.429
Binalar 18.396.926 900.060 17.496.866 14.837.224 (2.659.642)
Makine, tesis ve cihazlar 178.911.289 41.231.469 137.679.820 185.541.763 47.861.943
218.675.128 42.210.095 176.465.033 231.571.763 55.106.730

NOT 11 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2018 ilaveler Transferler Cikiglar 31 Aralik 2018
Maliyet:
Haklar 11.582.419 5.079.948 - - 16.662.367
Aktiflesen aragtirma ve
gelistirme maliyetleri ~ 56.344.132 1.065.382 6.035.991 - 63.445.505
Yapilmakta olan
aragtirma ve gelistirme  7.220.468 17.142.927 (6.035.991) - 18.327.404
75.147.019 23.288.257 - - 98.435.276
itfa paylar:
Haklar (5.352.890) (1.752.581) - - (7.105.471)
Aktiflesen arastirma ve
gelistirme maliyetleri  (7.468.617) (5.871.439) - - (13.340.056)
(12.821.507) (7.624.020) - - (20.445.527)
Net kayith deger 62.325.512 77.989.749

Cari donem itfa giderlerinin 0 TL’si (2017: 0 TL) satilan malin maliyetine,
384.643 TL’si (2017: 250.785 TL) pazarlama ve satig giderlerine 5.460.290 TL’si (2017:
2.549.627 TL) aragtirma gelistirme giderlerine, 1.779.087 TL’si (2017: 506.041 TL) genel yonetim
giderlerine dahil edilmistir.
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31 ARALIK 2018 TARIHIi iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 11 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak 2017 ilaveler Transferler Cikiglar 31 Aralik 2017
Maliyet:
Haklar 6.232.196 338.554 5.049.952 (38.283) 11.582.419
Aktiflesen arastirma ve
gelistirme maliyetleri ~ 18.951.562 - 37.392.570 - 56.344.132
Yapilmakta olan
aragtirma ve gelistirme 26.054.269 23.608.721 (42.442.522) - 7.220.468
51.238.027 23.947.275 - (38.283) 75.147.019
itfa paylar:
Haklar (4.432.913) (919.977) - - (5.352.890)
Aktiflegsen arastirma ve
gelistirme maliyetleri ~ (5.082.141) (2.386.476) - - (7.468.617)
(9.515.054) (3.306.453) - - (12.821.507)
Net kayith deger 41.722.973 62.325.512

NOT 12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
Grup tarafindan verilen teminat mektuplar1 ve ipotekler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

Verilen teminat mektuplari 5.568.645 477.245
Verilen ipotekler 168.284.636 133.928.450
173.853.281 134.405.695

Grup’un 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibartyla teminat/rehin/ipotek pozisyonu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018
A.  Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutar 173.853.281
B.  Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar1 -
C.  Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla -
diger 3. Kisilerin borcunu temin amaciyla vermis -
D.  Diger verilen TRI’lerin toplam tutar -
i) Ana ortak lehine vermis oldugu TR1’lerin toplam tutari -
ii) B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup
sirketleri lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari -
iii)  C maddesi kapsamina girmeyen 3. Kisiler
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar -

31 Arahk 2017

134.405.695

173.853.281

134.405.695
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31 ARALIK 2018 TARIHIi iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)

Grup tarafindan alinan teminat mektuplar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Alinan teminat mektuplari 2.954.764 3.902.282
2.954.764 3.902.282
NOT 13 - FINANSAL BORCLANMALAR
31 Arahk 2018 31 Aralk 2017
a) Kisa vadeli finansal bor¢lanmalar:
Kisa vadeli bor¢lanmalar 113.026.550 105.764.029
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 28.101.204 11.355.913
Finansal kiralama borglari 5.269.943 4.012.975
Faktoring borglanmalar1 32.470.769 50.747.847
178.868.466 171.880.764
b)  Uzun vadeli finansal bor¢lanmalar:
Uzun vadeli bor¢lanmalar 40.294.188 44.860.517
Finansal kiralama ytikiimliiliikleri 12.100.151 9.199.909
52.394.339 54.060.426
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31 ARALIK 2018 TARIHIi iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 13 - FINANSAL BORCLANMALAR (Devam)

Banka kredileri

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Yillik agirhikh Yillik agirhkh

ortalama etkin ortalama etkin

faiz oram (%0) TL faiz oram (%0) TL
Kisa vadeli banka kredileri
TL cinsinden banka kredileri 28,00 113.026.550 15,78 100.017.029
Avro cinsinden banka kredileri - - 7,75 5.747.000
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlar
TL cinsinden banka kredileri 18,27 24.218.657 15,75 11.146.286
Avro cinsinden banka kredileri 7,75 3.882.547 3,78 121.363
ABD Dolar1 cinsinden banka kredileri - - 478 88.264
Kisa vadeli banka kredileri 141.127.754 117.119.942
Uzun vadeli banka kredileri
TL cinsinden banka kredileri 23,17 40.294.188 16,65 41.987.017
Avro cinsinden banka kredileri - - 7,75 2.873.500
Uzun vadeli banka kredileri 40.294.188 44.860.517
Toplam banka kredileri 181.421.942 161.980.459

Iskonto isleminin etkisinin énemli olmadig1 6ngoriildiigiinden kisa vadeli banka kredilerinin kayitli degeri ile makul degeri birbirine esit olarak kabul

edilmistir.
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31 ARALIK 2018 TARIHIi iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 13 - FINANSAL BORCLANMALAR (Devam)

31 Aralik 2018 ve 2017 itibariyla uzun vadeli banka kredilerinin geri 6deme plan1 asagida

belirtilmigtir::
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Yil:
2019 - 16.843.945
2020 21.455.098 12.820.558
2021 12.196.289 10.392.536
2022 2.792.197 1.553.478
2023 ve sonrast 3.850.604 3.250.000
Toplam 40.294.188 44.860.517
Finansal kiralama ytikiimliiliiklerine iliskin itfa tablosu asagidaki gibidir:
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
1 yila kadar 8.070.876 5.868.569
1-2 yil arast 6.927.542 5.098.502
2 -3 y1l arasi 4.453.311 3.967.475
3 yildan fazla 4.538.768 2.423.631
Finansal kiralamalara iligskin
gelecek donemlerdeki finansman pay1 (6.620.403) (4.145.293)
17.370.094 13.212.884
NOT 14 - TICARi BORCLAR
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Ticari borglar 50.905.867 36.112.033
Borg senetleri 49.714.237 48.659.984
100.620.104 84.772.017
Eksi: Kazanilmamis finansal gider (-) (2.785.072) (1.626.417)
Ticari borglar, net 97.835.032 83.145.600

31 Aralik 2018 itibartyla kisa vadeli ticari borglar yillik ortalama %25 faiz orani kullanilarak iskonto

edilmigstir (31 Aralik 2017: %14,5).
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NOT 14 - TICARI BORCLAR (Devam)
Borg senetlerinin net tutarlarinin vadeleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

1-30 giin aras1 14.917.957 10.953.754
1-3 ay arast 24.284.446 22.168.199
3-6 ay arasi 10.265.875 15.164.536
6-12 ay aras1 245.959 373.495
Borg¢ senetleri, net 49.714.237 48.659.984

NOT 15 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Doénem kar vergi yiikiimliiliigii

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Cari kurumlar vergisi karsiligi 1.940.284 3.990.189
Eksi: Pesin 6denen vergiler (1.936.620) (5.496.344)
Odenecek vergi (varhg)/ yiikiimliiliigii-(net) 3.664 (1.506.155)

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibartyla gelir tablosuna yansitilan gelir vergisi asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Cari donem vergi gideri (-) (1.940.284) (3.990.189)
Ertelenmis vergi gideri (349.664) (1.017.599)
Toplam vergi gideri (2.289.948) (5.007.788)

Kurumlar Verqisi

Grup, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari donem faaliyet sonuglarma iliskin
tahmini vergi ylikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Tiirkiye’de Kurumlar Vergisi oran1 %22 ’dir (2017: %20). Kurumlar vergisi orani, kurumlarin ticari
kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda
yer alan istisna ve indirimlerin ¢ikartlmasi sonucu bulunacak safi kurum kazancina uygulanir. Zararlar
gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak
olusan zararlar geriye doniik olarak 6nceki yillarda olusan karlardan diistilemez.

5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlar
fle Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve 2020 yillar
i¢in kurumlar vergisi oran1 %20’den %22’ye ¢ikarilmistir. Gegici farklarin 2018, 2019 ve 2020 yillarinda
vergi etkisi olusturacak kismi igin, aradaki farkin 6nemli tutarda olmamasi sebebiyle %22 yerine %20
vergi orani ile hesaplanmustir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannamesi, hesap doneminin kapandig1 ay1 izleyen dordiincii ayin
25%inci giinii aksamina kadar verilir ve ayin sonuna kadar 6denir. Vergi incelemesine yetkili makamlar
bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar
degisebilir.
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NOT 15 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
Ar-Ge Indirimi

Grup, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu ve 5746 sayili Arastirma Gelistirme Faaliyetlerinin
Desteklenmesi hakkinda kanunla diizenlenen Ar-Ge indirimi uygulamasindan faydalanmaktadir.

Ar-Ge indirimi, igletme biinyesinde gerceklestirilen yeni teknoloji ve bilgi arayisina y6nelik arastirma
ve gelistirme harcamalart tutarmin %100 oraninda hesaplanacak indirim tutar1 olarak

tanimlanmaktadir.

Gelir Vergisi Stopaj1

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracilif1 ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda
kalan kigi ve kurumlara yapilan temettii ddemeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

Grup, ertelenen vergi varlik ve yiikiimliliklerini, bilango kalemlerinin UFRS ve Vergi Usul
Kanunu’na goére hazirlanan yasal finansal tablolar1 arasindaki farkli degerlendirilmelerin sonucunda
ortaya ¢ikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. Bu farklar genellikle UFRS ve
vergi mevzuatina gore degisik bilango donemlerindeki gelirlerin ve giderlerin tanimlanmasinda
kullanilmaktadir. Gegici farklarm 2018, 2019 ve 2020 yillarinda vergi etkisi olusturacak kismi igin,
aradaki farkin 6nemli tutarda olmamasi sebebiyle %22 yerine %20 vergi orani ile hesaplanmistir (31
Aralik 2017: %20).

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve

yiikiimliilikklerinin yiiriirlikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Toplam Ertelenmis vergi
gecici farklar varhklary/(yikiimliiliikleri)

31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk

2018 2017 2018 2017

Siipheli alacaklar kargilig (1.339.481) (864.765) 267.896 172.953

Kidem tazminati karsilig (7.208.275) (5.838.480) 1.441.655 1.167.696
Ticari alacaklar iizerindeki

tahakkuk etmemis finansman gelirleri (2.014.585) (1.675.592) 402.917 335.118

Dava karsiliklari (372.548) (213.300) 74.510 42.660

Kullanilmamus izin karsilig (3.579.415) (2.724.339) 715.883 544.868

Stoklardaki diizeltme farklar (237.673) (712.542) 47.535 142.508

Satiglardaki donemsellik diizeltmesi (358.021) (593.043) 71.604 118.609

Diger (103.775) - 20.755 -

Ertelenen vergi varhg (15.213.773) (12.622.061) 3.042.755 2.524.412

Ticari borglar tizerindeki

tahakkuk etmemis finansman giderleri 2.785.072 1.626.417 (557.014) (325.283)

Maddi duran varlik yeniden degerleme artist  155.258.575 100.151.845 (27.990.705) (17.959.802)

Diger - 642.005 - (128.401)

Ertelenen vergi yiikiimliiliigii (-) 158.043.647 102.420.267 (28.547.719) (18.413.486)

Ertelenen vergi yiikiimliiliigii net (25.504.964) (15.889.074)
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NOT 15 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait gelir tablolarinda yer alan vergi
giderinin mutabakati agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Vergi oncesi donem kari 26.205.144 53.460.637
Vergi orani (%) 22 20
Vergi orani lizerinden vergi geliri/(gideri) (5.765.132) (10.692.127)
Ar-Ge istisnast 4.022.414 2.555.550
Kanunen kabul edilmeyen giderler (1.618.320) (2.107.208)
Yatirim faaliyetlerinden yatirim tesvik vergi avantaji 4.395.821 7.548.119
Ertelenen vergi hesaplamasina konu edilmeyen unsurlarin etkisi (3.324.731) (2.312.122)
Cari donem vergi gideri (2.289.948) (5.007.788)

NOT 16 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Kidem tazminati karsiliklar1 7.208.275 5.838.480
7.208.275 5.838.480

Tiirk Is Kanunu’na gore, Grup bir senesini doldurmus olan ve zorunlu sebeplerden dolay: iliskisi
kesilen veya emekli olan, 25 hizmet yilin1 (kadinlarda 20) dolduran ve emeklilik hakki kazanan
(kadinlar igin 58 yasinda, erkekler i¢in 60 yasinda), askere gagrilan veya vefat eden personeli igin
kidem tazminati 6demekle miikelleftir. 23 Mayis 2002°deki mevzuat degisikliginden sonra
emeklilikten onceki hizmet siiresine iliskin bazi1 gecis siireci maddeleri ¢ikartilmistir.

Odenecek tazminat her hizmet yili i¢in bir aylik maas kadardir ve bu tutar 1 Ocak 2019 tarihinden
itibaren gecerli olan 6.017,60 TL (1 Ocak 2018: 5.001,76 TL) iizerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati yiikiimliiligii herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve yasal olarak herhangi bir
fonlama sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati Kkarsiligi ¢alisanlarin emekliligi halinde O6denmesi gerekecek muhtemel
yiikiimliiligiin buglinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

UMS 19 (Degisiklik), “Calisan Haklar1” standardi, Grup’un kidem tazminati yiikiimliliigiinii tahmin
etmek i¢in aktiier degerleme yontemlerinin gelistirilmesini Ongdrmektedir. Buna goére toplam
yiikiimliiligiin hesaplanmasinda asagida yer alan aktiier 6ngoriiler kullanilmstir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Iskonto oran1 (%) 4.69 4.69
Emeklilik ihtimaline iliskin kullanilan oran (%) 80.42 74.85
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NOT 16 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devam)

Kidem tazminati karsiliginda gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

1 Ocak 2018 2017

5.838.480 7.075.603
Hizmet maliyeti 1.118.600 1.139.037
Faiz maliyeti 640.395 705.831
Aktiieryal kayip 3.823.387 2.220.683
Doénem iginde yapilan 6demeler (4.212.587) (5.302.674)
31 Arahk 7.208.275 5.838.480

NOT 17 - OZKAYNAKLAR

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla Sirket’in onaylanmis ve ¢ikarilmig sermayesi agagidaki gibidir ve
Sirket’in imtiyazl hisse senedi bulunmamaktadir:

Hissedarlar (%) 31 Arahk 2018 (%) 31 Arahk 2017
Saldiray Kiziltan 73 18.145.551 73 18.145.551
Arif Atla 13 3.231.400 13 3.231.400
Pelin Kiziltan 4,88 1.211.943 4,88 1.211.943
Burcu Kiziltan 487 1.211.607 487 1.211.607
Umut Kiziltan 1,63 404.093 1,63 404.093
Ufuk Kiziltan 1,62 403.757 1,62 403.757
Munis Tezbasaran 1 248.569 1 248.569
Toplam 24.856.920 24.856.920
Sermaye diizeltme farklar (32.198) (32.198)
Toplam sermaye 24.824.722 24.824.722

Anaparaya yapilan diizeltmeler 6z sermayeye nakit artirmmu olarak kabul edilen ilavelere olan
diizenlemelerin etkisini temsil eder.

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler:

Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak fizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine
ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5°1 olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise denmis sermayenin
%35’ini agan dagitilan karmn %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin
%50’sini gegmedigi siirece sadece zararlart netlestirmek igin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir
sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.
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NOT 17 - OZKAYNAKLAR (Devami)

31 Aralik 2018 ve 2017 itibariyla arsa ve binalar ile makine, tesis ve cihazlarin yeniden degerleme

fonunun hareket tablosu asagidaki gibidir:

2018 2017
1 Ocak 76.737.692 79.463.558
Maddi duran varlik yeniden degerleme artislari 55.106.730 -
Yeniden degerleme fonu artisi {izerinden hesaplanan
ertelenmis vergi (10.030.903) -
Maddi duran varlik ¢ikis1 nedeniyle
yeniden degerleme fonundaki azalig (335.266) -
Cari yil amortisman farki transferi (2.891.781) (2.725.866)
31 Arahk 118.586.472 76.737.692
NOT 18 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Yurtici satis gelirleri 1.051.371.592 674.756.977
Yurtdisi satig gelirleri 78.097.277 66.619.903
Diger gelirler 9.362.875 6.779.937
Briit satiglar 1.138.831.744 748.156.817
Satis iadeleri (-) (9.550.760) (6.809.965)
Satis iskontolari (-) (591.735.293) (295.256.605)
Net satislar 537.545.691 446.090.247
[Ik madde ve malzeme giderleri (197.893.065) (137.465.528)
Genel iiretim giderleri (54.983.171) (42.578.561)
Personel giderleri (53.963.630) (50.668.914)
Mamul stoklarindaki degisim 8.548.267 1.670.247
Yar1 mamul stoklarindaki degisim 2.797.952 823.162
Amortisman giderleri (15.621.668) (13.074.164)
(311.115.315) (241.293.758)
Satilan ticari mallar maliyeti (29.263.735) (28.822.466)
Diger satiglarin maliyeti (8.788.904) (6.269.150)
Satilan mamullerin maliyeti (349.167.954) (276.385.374)
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NOT 19 - ARASTIRMA VE GELIiSTIRME GIDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 7.459.473 4.616.939
Personel giderleri 5.555.607 6.199.413
Diger 502.096 1.645.101
13.517.176 12.461.453

NOT 20 - SATIS VE PAZARLAMA GIDERLERI
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Personel giderleri 21.245.112 14.519.065
Nakliye giderleri 6.512.005 4.866.265
Depolama hizmeti giderleri 4.814.184 4,557.817
Seyahat ve konaklama giderleri 4.378.224 2.604.554
Reklam giderleri 4.052.810 7.221.953
Danigsmanlik giderleri 4.052.325 2.921.282
Fuar giderleri 3.827.360 3.940.844
Malzeme giderleri 3.129.323 1.487.224
Numune giderleri 1.683.809 867.636
Kira giderleri 1.581.710 1.317.767
Navlun giderleri 1.491.966 847.703
Haberlesme ve kargo giderleri 628.079 564.157
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 525.473 454.129
Diger 3.913.462 3.060.828
61.835.842 49.231.224

NOT 21 - GENEL YONETIM GIDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Personel giderleri 19.969.735 14.197.352
Danigsmanlik giderleri 4.823.466 3.915.097
Bakim ve onarim giderleri 2.904.407 1.310.018
Seyahat ve konaklama giderleri 2.768.980 1.905.443
Kira giderleri 2.615.996 1.909.084
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 2.430.466 916.354
Ofis giderleri 1.101.037 806.273
Vergi resim ve harg giderleri 633.665 575.622
Sigorta giderleri 412.028 143.619
Elektrik ve su giderleri 382.245 457.495
Akaryakit giderleri 369.184 296.370
Servis giderleri 359.512 334.011
Haberlesme ve kargo giderleri 355.504 369.173
Banka giderleri 324.858 339.299
Yemek ve mutfak giderleri 281.890 217.939
Diger 3.032.289 2.519.918
42.765.262 30.213.067
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NOT 22 - CESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Satilan mal ve ticari mal maliyeti 290.928.875 215.135.705
Personel giderleri 100.734.084 85.584.744
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 26.037.080 19.061.586
Danigmanlik giderleri 8.875.791 6.836.379
Seyahat ve konaklama giderleri 7.147.204 4.509.997
Nakliye giderleri 6.512.005 4.866.265
Depolama hizmeti giderleri 4.814.184 4.,557.817
Kira giderleri 4.197.706 3.226.851
Reklam giderleri 4.052.810 7.221.953
Fuar giderleri 3.827.360 3.940.844
Mamul yart mamul ve ticari mallardaki degisim (11.346.219) (2.493.409)
Diger 21.505.354 15.842.386
467.286.234 368.291.118

Personel ve amortisman giderlerinin dagilimi asagidaki sekildedir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Personel giderleri

Satislarin maliyeti 53.963.630 50.668.914
Satis ve pazarlama giderleri 21.245.112 14.519.065
Genel yonetim giderleri 19.969.735 14.197.352
Aragtirma ve gelistirme giderleri 5.555.607 6.199.413
100.734.084 85.584.744
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2018
Amortisman ve itfa pay giderleri

31 Arahk 2017

Satiglarm maliyeti 15.621.668 13.074.164
Arastirma ve gelistirme giderleri 7.459.473 4.616.939
Genel yonetim giderleri 2.430.466 916.354
Satis ve pazarlama giderleri 525.473 454.129

26.037.080 19.061.586
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NOT 23 - ESAS FAALIYETLERINDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Esas faaliyetlerden diger gelirler:
Turquality destek primleri 3.303.462 7.486.446
Sayim fazlaliklar 1.160.212 -
Hasar bedeli gelirleri 338.917 335.541
Konusu kalmayan karsiliklar 210.269 874.063
Maddi duran varliklarin satisindan elde edilen kazanglar 88.202 108.958
Diger 568.109 639.180
5.669.171 9.444.188
Esas faaliyetlerden diger giderler:

Stipheli ticari alacak karsilig1 giderleri (Not 6 ve 9) 3.321.414 477.656
Kanunen kabul edilmeyen giderler 2.803.314 2.805.456
Vergi borglart yapilandirmasi 1.694.862 1.336.489
Bagislar 148.775 107.800
Diger 362.237 2409471
8.330.602 7.136.872

NOT 24 - FINANSMAN GELIRLERi
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Ticari faaliyetlerle ilgili kambiyo karlari 32.480.776 17.485.759
Faiz gelirleri 11.931.776 6.095.194
Kazanilmamis finansal gelirler 6.489.397 3.529.244
Ticari faaliyetlerle ilgili olmayan kambiyo karlar 1.652.322 2.336.571
52.554.271 29.446.768

NOT 25 - FINANSMAN GIDERLERI
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Ticari faaliyetlerle ilgili kambiyo zararlar 43.263.880 18.629.858
Kisa vadeli bor¢lanma maliyetleri 41.104.226 29.309.544
Kazanilmamis finansal giderler 5.373.200 3.426.257
Ticari faaliyetlerle ilgili olmayan kambiyo zararlari 4.205.847 4.464.226
Komisyon giderleri - 262.691
93.947.153 56.092.576

NOT 26 - BILANCO TARIiHINDEN SONRAKI OLAYLAR
Yoktur.



